ekonomi

. Socialdemokraterna har férsékt
. utnyttia borskraschen i USA for

- att "bevisa” att det inte gar att
‘sdnka skatterna och att mark-
~nadsekonomin inte dr att lita p4,
| utan att "Den Tredje Vagens

- ekonomi” &r den enda rétta.

- Men hur ser det egentligen ut i

~ USA? Hur &r det med tillvéxten,

. produktiviteten, budgetunder-

| skottet, skatterna och syssel-

| séttningsutvecklingen?

|  USA kommer att spela en vik-
| tig roll i den svenska valrérel-

| sen. Frdgan &r om det blir ge-

| nom korrekta fakta eller genom
| fortsatt fortal?

| Filkand Hakan Gergils &r tidi-
gare ordférande i Aktiespararna
och har tillsammans med Leif
Widén utgivit boken "6verrask-
ningarnas val” om det svenska
valet 1985.

esnatle = 28

T,

Borskraschen och USA:s

orskraschen den 19 oktober forra
Bz‘iret ar ett faktum, men vilka var

orsakerna? Och varfor spred sig
borskraschen till alla andra lander om fe-
let var USA:s ekonomi?

Aldrig nagonsin har man val sett en
allvarlig handelse utnyttjas sa skamlost
som den svarta mandagen den 19 oktober
1987. Demokraterna i USA utnyttjade
kraschen for att bana vég for en president
ur egna led. Flera stora vastlander, som
England och Frankrike, skyllde kraschen
pa USA:s ekonomi. Felet ar inte vart, sa-
de man hogt med direkt adress Ronald
Reagan.

Aven hir i Sverige har borskraschen
utnyttjats politiskt. I vart land ar det soci-
aldemokraterna som har utnyttjat den.
For att "bevisa” att det inte gar att sédnka
skatterna, att marknadsekonomin inte ar
att lita pa, utan att "den tredje vagens eko-
nomi” ar den enda ratta.

Vad har da alla dessa kritiker skjutit in
sig pa? Jo, USA:s ekonomi. I grunden
skulle USA:s ekonomi vara svag och or-
sakat inte bara borskraschen, utan for-
stort hela den internationella ekonomin.

Ar det sa att USA:s ekonomi ar svag?
Ja, nar Kjell-Olof Feldt och hans vapen-
dragare pa finansdepartementet, Klas
Eklund, sager sa, tycks inga svenska jour-
nalister bemoda sig om att kontrollera pa-
staendena. I TV2:s Rapport sade Christer
Peterson att “svagheterna i den
amerikanska ekonomin har blivit allt mer
uppenbara”.  Aven Svenska Dagbladet
deklarerade pa ledarplats samma uppfatt-
ning.

I tvd manaders tid formligen fortalades
USA:s ekonomi, utan att nagon brydde
sig om fakta. Hur ser det egentligen ut i
USA? Hur ér tillvixten, produktiviteten
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och sysselsattningsutvecklingen? Har in-
dustriproduktionen gatt bakat, som
manga pastatt? Dessa ganska lattfram-
plockade fakta tog svenska massmedia in-
te fram under den host som gick.

Forst vid arsskiftet gick det tydligen
upp ett ljus for en del ledarskribenter. I en
forstaledare fragade Dagens Nyheter om
vi inte svartmalade USA. Svenska Dag-
bladet skrev ledare med en del fakta om
USA:s verkliga ekonomi. Men fortfaran-
de, nar detta skrives i borjan pa 1988, har
vi ldngt kvar innan svenska massmedia
ger en balanserad bild av USA.

Hur ser det da ut i USA? I denna arti-
kel skall jag soka beskriva en del ekono-
miska omraden som é&r relevanta for be-
domningen av USA:s ekonomi.

Innan jag borjar den genomgangen vill
jag dock papeka att USA har balanspro-
blem. Man importerar for mycket och ex-
porterar for lite, samtidigt som man har
ett for lagt inhemskt sparande. Men anda
ar ekonomin i grunden stark, och har ut-
vecklats positivt, vilket jag tankte lata fol-
jande rader visa.

Budgetunderskottet

Det allvarligaste i USA ér "det skenande
budgetunderskottet”, skrev Klas Eklund i
en A-pressartikel i slutet pa november
forra aret. Men faktum ar att veckan fore
borskraschen offentliggjordes att budget-
underskottet det senaste aret minskat
med hela 32 %. Fran 220 till 148 miljar-
der dollar.

Om man i stallet jamfor budgetunder-
skottet med den totala ekonomin, BNP,
var underskottet hogst 1983 da det mot-
svarade drygt 6,5 %. For det gangna aret
blev motsvarande andel av BNP ungefar

3 %. Vad som skett ar en halvering sale-
des av det reala budgetunderskottet pa 4
ar.

Det skadar kanske inte att jamfora
med Sveriges budgetunderskott aren
1982—83, som da var 12 % av BNP.
Denna relativa storlek av USA:s nuvaran-
de budgetunderskott kommer inte fram i
den svenska debatten, inte ens som fak-
tauppgifter i massmedia.

Dessa verkliga siffror om budgetun-
derskottet visar att den kraftiga fokuse-
ringen pa budgetunderskotteti USA, som
orsak till borskraschen, var kraftigt Gver-

Det ar langt kvar innan svenska
massmedia ger en balanserad bild
av USA.

driven. Om det fanns ett direkt samband
mellan budgetunderskottets storlek och
kraftig nedgang pa borsen borde den vil
ha skett redan 1983? Den kraftiga bors-

nedgéngen den 19 oktober forra aret kom
en vecka efter den offentliga uppgiften att
budgetunderskottet minskat med 32 %

Tillvaxten
Om USA:s ekonomiska utveckling sade
Kjell-Olof Feldt i Falun den 7 december
att "tillvaxten har avtagit markant”. Vad
galler USA:s tillvaxt under 1987 ar i dag
foljande fakta kanda: Tredje kvartalet i
USA okade tillvaxten med 4,1 %, upp
ifran 2,5 % kvartalet innan. For hela
1987 tyder allt pa att man kommer upp i
en tillvaxt pa i vart fall 3,2 %.

Ser vi tillvaxten i ett langre perspektiv
kan vi notera att under aren 1983—87 var
den ekonomiska tillvaxten i USA c:a




8 %. En tillvaxt i USA som var c:a 50 %

gre dn i Sverige.

tidigt bor man komma ihag att

iges ekonomiska tillvixt till icke obe-
dlig del ar beroende av den amerikans-
. For den ovan redovisade perioden

arade USA:s ~":cnomiska utveckling

r ungefir en tredjedel av den svenska

Sedan 1977, de senaste tio aren, har
SA haft en storre procentuell industri-
yaxt an nagot annat jamforbart land,
dsidan av Japan. Ar 1986 var USA:s in-
istriella produktion 125 % av 1977 ars
va. Samma ar nadde Japan 144, medan
G-omradet i sin helhet bara nadde
07 %.

Den industriella produktionen i USA
ar alltsa okat med drygt tre ganger Vast-
uropas. Dirtill kommer att produktivi-
ten Okat starkt i USA. Under de senaste
 aren har andelen sysselsatta i industrin
inskat fran 25 % av den arbetande be-
lkningen till i dag 16 %. Sarskilt snabbt
r produktiviteten okat under 1980-ta-
t, med hela 4,1 % per ar sedan 1982.

1

betsiosheten

jenska socialdemokratiska politiker vill
drna jamfora USA:s arbetsloshet, som
knappt under 6 %, med Sveriges
Ai‘"; redovisade 1,7 %. Men man glom-
ier da att Sverige sysselsitter nastan 4 %
 arbetskraften i arbetsmarknadspolitis-
ka projekt. Dirtill kommer att fortidspen-
jonering utnyttjas i vart land pa ett satt
om inte finns motsvarighet till i USA.
“Allt tyder siledes pa att Sverige inte
ar en lagre arbetsloshet dn USA, men
jetta ar ett amne som nastan tycks vara
bu att diskutera.
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I USA var 1981, nar Ronald Reagan
tradde till, arbetslosheten hela 11 %. Nu
ar den alltsa nere i under 6 %, vilket torde
vara sa nara full sysselsattning i USA som
ar mojligt.

Samtidigt som arbetslosheten gatt ned
har antalet sysselsatta okat. Gar man till-
baka till 1981 har antalet sysselsatta i
USA okat med 15 miljoner. Sa sent som i
borskraschmanaden oktober forra aret
okade antalet nya jobb med 550 000.
Aven i november forra aret 6kade antalet
jobb — da med 330 000.

Aven under 70-talet okade sysselsatt-
ningeni USA. Sedan 1975 har antalet nya
arbetsplatser i USA okat med hela 25
miljoner. Under samma period har Vast-
Europa inte skapat netto nagra jobb over
huvud taget.

Skattesankningen

Ar 1981 genomfirdes en skattereform
som innebar en minskning av hogsta mar-
ginalskatten fran 70 till 50 %. Vilka effek-
ter har denna marginalskattesinkning
haft?

For den genomsnittliga amerikanen
har den federala skatten minskat med c:a
30 %. Trots detta har skatteinkomsterna
okat. Staten har alltsa inte fatt minskade
intakter, vilket den allmidnna debatten
bl ai Sverige ger intryck av.

Efter skattereformen 1981 har man i
fasta dollar fatt in 70 miljarder dollar mer
i skatt an utan reformen. Faktum ar att
nedskdrningarna av marginalskatterna
stimulerade naringslivet att expandera
och skapade manga miljoner nya jobb.
Detta okade skattebasen sa mycket att
tom med ldgre skattesatser kunde fi-




16

nansdepartementet i USA ta in vasentligt
mer skatt.

En annan effekt av de stora marginal-
skattesankningarna, ar att hoginkomst-
tagarna nu okat sin andel av skatten jam-
fort med medel- och laginkomsttagarna.
Detta ar en drastisk forandring av skatte-
bordan i det amerikanska samhallet, som
inte uppmarksammats i Sverge.

De 5 % som har hogst inkomst i USA
har okat sin andel av skattebordan med
5 procentenheter — fran 35 till 40 %
av skatteintakterna. Medel- och lagin-
komsttagarna har pa motsvarande satt
minskat sin andel av skatteintakterna fran
63 till 58 %.

I den svenska debatten for alla forsta-
sig-paare” fram forslaget att USA bor ho-
ja sina skatter. I landet det galler, USA,
finns det bara en enda av presidentkandi-
daterna, en demokrat, som vill hoja skat-
terna.

I USA ar man allt for medveten om att
skattehojningar bade minskar arbetsvil-
jan och darigenom reducerar antalet jobb
och faktiskt driver pa de statliga utgifts-
okningarna. Under perioden 1947—87
forde varje skattehojning med sig ytterli-
gare 158 % i utgiftsokning. En intaktsok-
ning via hojda skatter var saledes under
de gangna 40 aren en direkt signal till att
hoja utgifterna med lika mycket — och
darutover med 58 % av de nya intakterna.
Detta empiriska samband har en kommit-
té inom USA:s kongress presenterat un-
der det gangna aret. Uppgifterna har en
klart ddmpande inverkan pa alla politiker
som tidigare talade om skattehojningar
for att klara bl a budgetunderskottet.

Forsvarskostnaderna

I den svenska debatten pastas att
forsvarskostnaderna i USA ar rekordho-
ga. Det ar ganska nojsamt att da notera att
for 1987 var forsvarsutgifterna 6,4 % av
BNP, vilket ar 2 procentenheter under
genomsnittet for perioden 1950—80.

Men i forhallande till Carter-tiden ar
det en hojning, fran 5,5 till 6,4 procenten-
heter.

I det langre perspektivet ser forsvars-
kostnaderna i USA i forhallande till de ci-
vila kostnaderna ut pa foljande satt: Un-
der aren 1950—70 lag i genomsnitt de ci-
vila federala kostnaderna pa ungefar sam-

Allt tyder pa att Sverige inte har en
lagre arbetsloshet an USA.

ma niva som forsvarskostnaderna. Under
1970-talet blev de civila kostnaderna i ge-
nomsnitt dubbelt sa hoga som forsvars-
kostnaderna. Denna relation finns i stort
kvar under 80-talet.

Borskraschens orsaker

Utlosare av borskraschen den 19 oktober
forra aret var nog framfor allt ranteupp-
gangen i USA orsakad av en stram pen-
ningpolitik. Vidare paverkades aktie-
marknaden av talet om dollarns fria fall
som ett vapen mot Visttyskland. — Oka
er ekonomiska aktivitet, annars gor vi
dollarn mindre vardefull for er export,
hotade USA:s finansminister James Ba-
ker nagra dagar fore den 19 oktober. Men
vi far inte glomma bort att vi ocksa hade
mycket hoga borskurser. Borsen hade
oavbrutet gitt upp under en femarspe-
riod. Forr eller senare gar den ned och all




farenhet talar for en cyklisk utveckling
| borsomradet, liksom i ekonomin i

‘Men den stora kraften i borsnedgang-
— 22,6 % pa en enda dag — var dock
got som inte ovanstaende faktorer kan
klara. Inte heller om man endast tror
1 USA:s budgetunderskott som orsak
borskraschen kan man rimligtvis hav-
 att den forklarar haftigheten i borsfal-
. Nej, skalet hartill ar att finna pa ett an-
it stille: Datorerna eller ”program trad-
g” ar de verkliga bovarna i dramat. Det
ir vi nu Reagans egen kommissions ord
L Men Reagans kommission, som un-

or den genomsnittliga amerikanen
ar den federala skatten minskat
ned ca 30 %.

ersokte borskraschen, foreslog inga at-
arder just mot "program trading”, trots
t man fann att det var datorerna som
rsakade det kraftiga borsfallet.

'Ett annat ingrepp i marknadsekono-
iin var Hong Kong-borsens stangning i
dstan en hel vecka — med borjan den 20
ktober. Nar borsen sedan Oppnades
jonk Hong Kong-kurserna med i genom-

litt 33 %. Den “stanken” spred sig sedan

ver hela varlden.
* Detta andra ingrepp i marknadskraf-
ernas normala arbetssatt innebar dessut-
m en dubbelchock — for de som nod-
orftigt hade himtat sig fran den svarta
nandagen.
- Nu visar det sig ocksa att den kraftiga
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borsnedgangen fredagen den 8 januari,
som en reaktion pa Reagankommissio-
nens forslag, ater igen berodde pa dato-
rerna. Borsfallet blev 7 %. Det hade troli-
gen blivit bara halften sa mycket om inte
dataprogrammen satt igang en nedgang
som var hela 3 procentenheter den sista
halvtimmen.

Mot béttre vetande

Det ar ingen tvekan om att savil demo-
kraterna i USA som socialdemokraternai
Sverige tar stora risker med sina omotive-
rade angrepp pa USA:s ekonomi.Talar
man tillrackligt illa om USA:s ekonomi,
att man inte har fortroende for den, kan
kritiken i sig bli sjalvuppfyllande.

Nog tycker man att en betrodd finans-
minister, som Kjell-Olof Feldt, skulle
kunna lata bli att anvanda demagogiska
knep mot bittre vetande. Men tydligt ar
att i politik ar — som i krig och karlek —
det mesta tillatet.

Nu far man bara hoppas att kritiken in-
te blir sjalvuppfyllande. For socialdemo-
kraterna kan kritiken fylla en annan funk-
tion an att sla mot marknadsekonomin.
Genom att hiavda att USA:s politik skapar
“ekonomiskt kaos” i hela varlden (Feldts
pastaende) blir en framtida svensk deval-
vering Ronald Reagans fel.

Det skall bli mycket intressant att se
hur USA:s ekonomi kommer att beskri-
vas under aret som foljer. Min tro ar att
USA kommer att spela en viktig roll i den
svenska valrorelsen. Fragan ar da om det
blir genom korrekta fakta eller genom
fortsatt fortal.




