Fermenta-skandalen

anga lairdomar kommer med ti-
M den att kunna dras av Fermen-

ta-skandalen. Ett antal direkto-
rer i néringslivet har fatt och kommer att
fa sitt anseende skadat. Men Fermenta ar
faktiskt, tvartom vad man vid forsta an-
blicken kan tro, ett bevis pa marknads-
ekonomins 6verlagsenhet. Om det namli-
gen vore sa att foretagsledare och politi-
ker vore allvisa och altruistiska, da skulle
man med foérdel kunna ha en centralpla-
nerad ekonomi av socialistisk modell.
Men eftersom foretagsledare och politi-
ker ar méanniskor som alla andra behovs
det ett system som kan fungera val trots
att ménniskorna i systemet dr som de ar.

Det ar darfor en marknadsekonomi
med konkurrens och prisbildning som in-
formations- och incitamentsgivare &ar
overlagsen alla former av central plane-
ring. I en marknadsekonomi skall dgarna
ha ett egenintresse av och en forméaga att
kontrollera de foretagsledningar — som,
sina manga konvertibler till trots, till sist
anda ar av lontagare satta att anpassa fo-
retagens produktion till konsumenternas
krav och onskemal.

Fermenta-skandalen kommer att av-
kasta ett antal bocker dar olika forklar-
ingar kommer att ges till det intriffade.
Redan nu foreligger "Refaat - myter och
miljarder” av docent Karl Lennart Met-
tinger, forskningschef vid KabiVitrum.
Man far dér en klar och redig redogorel-
se for hdandelseforloppet. Boken ér en bra
utgangspunkt for stillandet av manga av
de fragor som maste stéllas och maste be-
svaras.

Hur kunde Refaat lyckas dupera bl a

DAGENS FRAGOR

banker, Volvoledningen med Pehr G
Gyllenhammar i spetsen, Rapportredak-
tionen, finansanalytiker och manga andra
direktorer och journalister?

Manga journalister har all anledning
att skimmas och begrunda sina misstag.
Men journalister skall framst vara kom-
petenta pa att rapportera vad som hén-
der. De inblandade foretagsledarna har
anda storre anledning att idka sjalvkritik.
De har sina 16ner just darfor att de skall
vara skickligare dn andra pa att bedoma
affarsidéer och andra foretagsledares
kompetens. Ett sarskilt ansvar avilar
Handelsbanken, som var den bank som
introducerade Fermenta pa borsen.

Lontagarfondernas roll i dramat Fer-
menta ér dnnu inte helt klarlagd. Nord-
fondens VD tvingades avga trots att
Nordfonden tjanat 6ver 40 miljoner kro-
nor pa sina aktier i Fermenta. Mellanfon-
dens vinst pa Fermenta blev dnda storre.
Och éven Ostfonden har haft betydande
Fermentainnehav.

— Som situationen i Fermenta utveck-
lades &r vi nojda med att ha kunnat silja
huvuddelen av vart stora innehav under
arets gang och det med en god vinst. Det
skrev Mellanfonden i sin arsredovisning
for ar 1986. Det ar inte alla aktiedgare i
Fermenta som kan siga detsamma.

Det ar manga som har anledning att
angra vad de sagt och gjort i samband
med Fermenta. Ett av prisen for "basta”
uttalande bor nog énda tillfalla Lennart
Nystrom, utredare pa Fabriks, som i LO-
Tidningen i december 1986 sade att
“visst ar Refaat en vildhjarna, men han
har manga bra idéer. Det han har gjort ar
i grunden industriellt riktigt, men han har
aldrig intresserat sig for det finansiella
spelet”.




Den som misstror marknadsekonomin
bor betanka att det ar personer som
Lennart Nystrom som skulle leda foreta-
gen i Fond-Sverige om LO far som man
vill. Det ar val virt att minnas infor den 4
oktober.

 Finansvalparnas strategi

et ar de snabba klippens méan och

finanskometerna som dominerat

den ekonomiska scenen och som
framstaller sig som den nya tidens hjaltar.
Det ar de 28-ariga finansvalparna med
blanka, skrdddarsydda kostymer och vit
- Porsche som ar borsgolvens nya matado-

- rer, sade Stig Malm nyligen.

| Bakgrunden till en del av dessa vinster
- dr att de unga knapptryckarna tjanat in

" hundratals miljoner at sina arbetsgivare

pa ett generande enkelt satt. De lanar 100
- miljoner i utlandet for sex procent. Det
kostar 6 miljoner pa ett ar. Sedan koper
- de sdkra statspapper som ger nio procent.

[ Det ger 9 miljoner kr. Mellanskillnaden

pa tre miljoner gar till deras arbetsgivare.
‘ Detta gor de i stor skala. Bara Asea,

- Volvo och Elextrolux hade det senaste
. arsskiftet tillsammans lanat 14 miljarder i
utlandet for detta dndamal. Att det gar
- till pa det hdr viset beror inte alls, som
Malm och andra forsoker antyda, pa att
“sadan ar kapitalismen”. Tviartom skulle
~ sadana har, i det narmaste arbets- och
riskfria, vinster vara omojliga om ”de
- ohammade marknadskrafterna” gavs fritt
spelrum.

I ett land med marknadsekonomi pa
detta omrade, Reagans USA eller That-
chers England, skulle den som lanar i ut-

landet for att fa lagre ranta behova ta pa
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sig en betydande valutarisk. Den som dar
lanar i utlandet riskerar namligen att gora
en forlust om den utlindska valuta, som
lanet tas i, skulle stiga i pris. Men i Ingvar
Carlssons Sverige har regering och riks-
dag givit riksbankschefen Bengt Dennis i
uppdrag att se till att den svenska kronan
har ett fast virde i forhallande till de vik-
tigaste utldndska valutorna i valutakor-
gen. De unga finanslejonen behover dar-
for inte ta sirdeles stora valutarisker nér
de lanar i utlandet. De lanar némligen
valutor i en mangd som ungefar motsva-
rar valutakorgens sammansittning. Da
star riksbanken, och darmed skattebeta-
larna, for finanslejonens valutarisker.

"De 28-ariga finansvalparna med
blanka, skraddarsydda kostymer” har
darfor all anledning att tacka statens in-
grepp i den fria marknadsekonomin for
sina hoga loner, nar de ar pa vag till vat-
tenskidakningen tillsammans med sin dal-
matinerhund. Kanske de sdger som han
pa den beromda affischen fran forra va-
let: Jag rostar pa socialdemokraterna.

JO-Nilsson, fondvalen
och sekretessen

en dnnu inte slutférda debatten
Dom det skall bli val till Iontagar-

fondernas styrelser aterspeglar
mycket av det centrala i hela fonddebat-
ten. Fragan om val till fondstyrelserna ror
namligen inte framst teknikaliteter utan
behandlar i grund och botten fragan om
fonderna ar tinkta att med tiden Overta
agandet och kontrollen 6ver de domine-
rande foretagen i svenskt naringsliv; och
om den makten i sa fall skall laggas i
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hela folkets hiander” eller utovas av de
fackliga organisationerna.

Det ihardiga motstandet fran lontagar-
fondernas ledningar att tillmétesga jour-
nalisternas, och darmed allmanhetens,
Onskemal om att fa ta del av l6ntagarfon-
dernas protokoll och Ovriga handlingar
kan endast forstas om man satter in den
till synes oskyldiga fragan om utbekom-
mande av offentlig handling i ett storre
sammanhang. Det var inte bara kitslighet
som lag bakom det som uppfattades som
hemlighetsmakeri.

Lontagarfonderna hade stod i sin
kamp for att inte vara myndigheter under
riksdagens direkta kontroll av den éven i
andra sammanhang aktuelle JO, Per-Erik
Nilsson. Han hévdade i november 1984
att ”lontagarfonderna star inte under min
tillsyn” med motiveringen att fonderna
inte var myndigheter. Han ldmnade déar-
for anmalningar till JO utan atgard.

Efter det att regeringsritten senare
faststéllt att lontagarfonderna var myn-
digheter gjorde JO-Nilsson i april 1985
ett nytt stallningstagande vari han forkla-
rade att han visserligen inte kdnde sig
Overtygad av de skdl som regeringsratten
hade anfort, men att han var beredd att
acceptera regeringsrattens slutsats.

Det tackar vi for.

Rott eller svart?

dahl har ibland lett tankarna till en

kind fransk roman, som skildrar
konflikten mellan kristen tro och poli-
tiskt, socialistiskt engagemang, Stendals
Roétt och svart.

Aven da den stridbare biskopen fram-
tradde som debuterande forsta maj-talare
i Medelpads Bergsjo skedde det i tecknet
av denna konflikt. Barndomens forsta-
maj-tag har varit en inspiration, bekande
Stendahl, som kénner sig std narmare
vansterns dn borgerlighetens ideal. Samti-
digt tog han tillfdllet i akt att framhéva
kyrkan som ledstjarna for arbetarrorel-
sen.

For de borgerliga som irriterar sig pa
Stendahls uttalanden kanske det upp-
muntrar att paminna om den kritik som
den socialdemokratiske "Bastadsprasten”
Ingemar Simonsson nyligen riktade mot
Stendahl i Arbetet. Alltfor halvhjartat,
menade Simonsson om majtalet och fra-
gade upprort: "Maste man ta till en
biskop som inte hor till partiet?”

Krister Stendahl ma hysa manga vans-
terstandpunkter. Men han vill inte vistas i
nagon trang falla. Han soker sanningen i
paradoxen och inte pa det gingse asikts-
torget. Darmed blir han latt oonskad
ocksa inom arbetarrorelsen.

Stockholmsbiskopen Krister Sten-




