ROLF ENGLUND:

Med utgangspunkt fran en amerikansk

bok jimfor civilekonom Rolf Englund det

~ amerikanska pensionsfondssystemet med
Meidnerfonderna. Det forra kiper aktier pa
birsen, de senare krdver del i foretagens
‘vinst. SE-bankens aktuella och omskrivna
firslag uigér ocksd fran vinstandelsprinci-
pen. Dirmed, menar forfattaren i sitt person-
ligt fargade inligg i den aktuella debatten,
banar banken vig for ett system, som de
svenska véljarna i histas sade nej till.

USA och Meidner-land

Om socialism definieras som arbetarnas
dganderatt till produktionsmedlen sa dr —
eller blir — USA virldens forsta verkligt so-
cialistiska land. Det hiavdar Peter F Drucker,
en vilkind och respekterad amerikan, for-
fattare till flera lirobocker som anviands vid
de svenska universiteten.

Han bygger sitt 6verraskande konstate-
rande pa en enkel observation. Han anger
niamligen i sin bok "Socialism genom pen-
sionsfonder” att de anstillda i USA genom
sina pensionsfonder redan i dag éger ca
35 % av de amerikanska foretagens aktieka-
pital. Denna andel kommer, enligt Drucker,
att fram tll &r 1985 stiga till mellan 50 och
60 % . Nagra uppgifter som motsager hans
pastaende har inte synts till.

Det finns fn omkring 50 000 pensionsfon-
der i USA, och varje ar tillfores dessa om-
kring 20 miljarder dollar mer dn de betalar
ut. En stor del av detta 6verskott har place-
rats i aktier. Att vi i Sverige inte har haft en
liknande utveckling beror, savitt jag forstar,
endast pa att socialdemokraterna mot de
borgerligas 6nskan genomdrev ATP-syste-
met.

Om Drucker har ritt — och ingenting ty-
der pa motsatsen — betyder detta, att man i
USA inom ett fatal &r kommer att stéllas in-
for uppgiften att i praktiken l6sa nagra av de
problem, som ett genomférande av Meid-
nerfonderna skulle ha skapat i Sverige. Hit
hor frimst fragan om de fackliga organisa-
tionernas stallning.

Hittills har man i USA valt att ignorera
problemets existens. Drucker papekar i sin
bok att den amerikanska kongressen arbeta-
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lagen av ar 1974. Den horde otaliga exper-
ter, genomforde dussintals utredningar och
granskade alternativa forslag. Men pa alla
dessa tusentals tryckta sidor finner man,
skriver Drucker, inte si mycket som ett om-
nimnande av pensionsfondernas sociala och
politiska konsekvenser och mycket litet om
deras ekonomiska effekter pa exempelvis ka-
pitalbildningen.

Drucker hiavdar att den amerikanska kapi-
talmarknaden i dag domineras av pa sin
hojd 1000—1500 stora foretagsanknutna
pensionsfonder, och att de dagliga investe-
ringsbesluten ar delegerade till en mycket
mindre grupp personer, knutna till de stors-
ta bankerna och forsikringsbolagen.

Enligt Drucker maste man losa problemet
rorande strukturen och ledningen av de au-
tonoma, sjalvstyrande foretag och institutio-
ner, som i varje demokratisk socialism maste
axla bordan av visentliga sociala uppgifter.
Friamst star, havdar han, fragan om dessa in-
stitutioners ansvarighet, kontroll och legiti-
mitet. Pensionsfonderna har, skriver han,
gjort skilsmassan mellan traditionell “agan-
deritt” och “ledning” definitiv, men fond-
forvaltarna hamnar i en ohéllbar situation,
eftersom de inte har nagon att redovisa sitt
ansvar infor. Om foretagsledningarna skulle
brista i sina plikter gentemot de nya dgarna,
dvs pensionsfondernas formanstagare, kom-
mer detta att leda till att de forlorar sin legiti-
mitet och sannolikt mycket snart dven sin
sjalvstandighet till fackféreningarna. Men,
framhaller Drucker, fackféreningarna har
inte kapacitet att kontrollera féretagsled-
ningar, och det ir helt osannolikt att det
amerikanska samhillet skulle acceptera dem

som legitima centra for foretagsledningens
makt. Forr eller senare kommer darfor den
centrala regeringen att kallas in for att ater-
stilla ordningen, vilket bara kan betyda att
foretagsledningarna forlorar sin sjalvstin-
dighet och far sin beslutanderitt utbytt mot
regeringskontroll.

Meidner-land

Vari ligger da skillnaderna mellan den ame-
rikanska  "pensionsfondssocialismen”  och
det svenska "Meidner-land”, som de borger-
liga politikerna med ritta varnade for i den
senaste valrorelsen? En skillnad ér att, me-
dan pensionsfonderna arligen har kopt sina
aktier pa borsen, Meidnerfonderna skulle fa
sina aktier av foretagens wvinster genom
tvangsmissiga nyemissioner. Detta skulle in-
nebdra att de tidigare aktieagarna skulle fa
se sina aktier sjunka i virde pa borsen. Kurs-
fallen skulle bli sa stora, att man utan tvekan
hirom maste anvanda uttrycket konfiska-
tion.

En annan skillnad ar att Meidnerfonderna
skulle vara fa, medan pensionsfonderna i
USA kan riknas i tusental. Men fragan om
antalet fonder ar egentligen mindre intres-.
sant. Avgorande ar endast om fonderna ar
uteslutande kapitalforvaltande organ med
vinstmaximering som enda syfte, eller om
fondernas styrelser agnar sig at att bedriva
en egen ekonomisk politik. Enligt klassisk li-
beral, ekonomisk teori ser den osynliga
handen” ull att allt 16ser sig till det basta for
konsumenterna och samhillet, om foreta-
gen efterstrivar hogsta mojliga vinst. Agar-
nas uppgift ar i detta system att se till att f6-




agsledningarna strivar efter detta mal
h att avsitta dem om de handlar annorlun-
.. Meidnerfonderna har emellertid ett an-
it syfte. Dessa fonder skulle striva mot
dra mal an dem som marknadskrafterna
wisar. Diri ligger det fina for en socialist
h det oacceptabla for en icke-socialist.

Hur kommer da de amerikanska fackfor-
ingarna att reagera, nar de forr eller sena-
e stills infor fragan om de vill axla dgaran-
aret for det amerikanska niringslivet och
armed iklida sig den hopplosa rollen av bé-
le arbetsgivare och arbetstagarrepresen-
nt? Om de viljer att bli foretagsledare, blir
JSA — det forefaller uppenbart — det forsta
andet med en demokratisk socialism. Om
e skjuter ansvaret fran sig, aterstar det att
a fragan om vem eller vilka som i prakti-
Ken skall utova dgarmakten i de amerikans-
a foretagen.

bankens nya fond

‘ucker @r i sin bok mycket kritisk gentemot
dem som foresprakar pensionsfonder, vilka
endast koper aktier i det foretag, vari pen-
sionsfondens  formanstagare ar anstillda.
Att investera huvuddelen av arbetarnas be-
sparingar i det foretag som sysselsiitter dem
mojligen industriell demokrati, men det
finansiell an;varslbshet. slar Drucker fast.
Detta dr nagot som SE-bankens ledning
bolagsstimma borde besinna. Eftersom
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SE-bankens fond for de anstillda endast
kommer att dga aktier i SE-banken blir risk-
spridningen minimal. I vanliga fall skulle en
bankman inte kunna foresla nagon aktiespa-
rare att ligga en sa stor del av sina bespa-
ringar i endast ett foretag utan att bli ut-
skrattad av sina kolleger. Till raga pa allt
bygger SE-bankens fondforslag pa vinstan-
delsprincipen. Detta dr betydelsefullt. Det dr
namligen sa, att i botten pa Meidnerforsla-
get ligger den ideologiska och filosofiska fra-
gan om de anstillda har en ritt tll vinsten,
vilket Marx och Meidner hivdar, eller ej.
SE-bankens vinstdelningsplan innebir ett er-
kdannande av att de anstillda har en sadan
ratt. Fran socialistiskt hall kommer man dir-
for att kunna beméta vara argument mot
vinstdelning med det atminstone debattmiis-
sigt overtygande argumentet, att SE-banken
och dess akticagare, daribland Wallenberg-
stiftelsen, redan accepterat att de anstillda
har ratt till en del av vinsten.

Den prejudicerande effekten av SE-ban-
kens beslut kan bli betydande. Om flera f6-
retag foljer efter, skapas nya orattvisor pa ar-
betsmarknaden mellan dem som far och inte
far andel i vinsten. Detta kommer att fram-
kalla krav pa ett vinstandelssystem som be-
handlar alla lika. Ett sadant system finns re-
dan i dag; det har Meidner till upphovsman.
Det ér beklagligt att SE-banken skall bana
vag for det system, som de svenska viljarna i
forra arets val sade ett bestimt nej till.
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