HARALD DICKSON:

Inflationsfragan

Inflationstakten okar alltmer i vart land.
Konsumentprisindex steg under fjoldaret
med drygt 11 % och konjunkturinstitutet
rdknar med en okning pd 8 % for inneva-
rande ar. Nar man allmant riknar med
fortsatt inflation vill lontagarna kompen-
sera sig for kommande prishéjningar.
Professor Harald Dickson analyserar in-
flationsproblemet och diskuterar olika
metoder att bromsa inflationen.

Fran ar 1923 finns det ett tyskt frimirl
med valéren 50 miljarder mark. Tre
tidigare var 5 mark den hogsta valé
Portot i Tyskland tycks alltsd ha multip
cerats med omkring 10 miljarder pa !
ar. Prisstegringen i Gvrigt var av sam
storleksordning.

Att en sadan hyperinflation 4r en sy
olycka for det land som rakar ut for den
fullstindigt klart. Ett modernt samhil
ekonomi &r beroende av att det
pengar som kan fungera som bytesme
Men nir pengarna sjunker sd hastig
varde, blir de nistan oanvandbara. |
blir en allméan rusning efter realvird
och manga borjar dgna sin tid &t
ring och spekulationsaffarer i stillet
at produktivt arbete mot en I6n
kanske hinner bli nastan vardelds
man far ut den. En och annan klara
bra med tur och skicklighet, men i
sett blir utarmningen allt virre.

Som sagt: en inflation i stil med
tyska i borjan pd 20-talet 4r en
olycka. Men vad skall man sdga om
svenska inflationen i borjan och m
av 70-talet? Under aren 1970—73
konsumentprisindex med mellan 6 ¢
procent per ar. Under 1974 blev def
extra fart pa grund av oljepriserna,
konsumentprisindex steg med dryg
procent. For 1975 rdknar konjunk
stitutet i sin nationalbudget med att
ringen skall begrinsas till omkring 8
cent. Den inflationstakten &r om
dubbelt sa stor som den vi &r val
fran 1950- och 60-talen, men den
forsvinnande liten jamférd med de

.
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nyss namnde. Skall man kanske anse
inflation ar sd obetydlig att det

finns anledning att gora néagonting
n?

g tror att de flesta svarar nej pa den
in. Redan vér relativt mattliga infla-
har skadeverkningar som &r for stora
negligeras. Inflation innebidr ju
t sett en Overflyttning av realvirde
‘borgeniirer till gildenirer. Genom
inkomstbeskattningen #r progressiv
jir den ocksd en inkomstomférdel-
till formén for staten. En sddan om-
lning av férmogenhet och inkomst
etanklig fran etisk synpunkt, bl a ef-
m den dger rum vid sidan av lag-
ling och demokratiska beslut. Infla-
en har ocksa fort med sig krangel och
ir pa manga omraden, bl a inom bo-
spolitiken och  skattepolitiken. Hur
ket improduktivt arbete den ger upp-
till & omojligt att berikna, men si-
att det 4r fraga om en betydande
atitet. Sociala spanningar producerar
ocksa — inte minst i samband med
rorelserna.
ragan blir d4 om och i s fall hur
i kan bromsa inflationen utan att
y mer skada #n inflationen sjalv
le gora om den fick fortsitta obehind-
Detta 4r en av de fragor som har dis-
rats i en rapport fran det av Studie-
andet Naringsliv och Samhille (SNS)
ade sk Konjunkturradet, som bestir
fyra nationalekonomerna Erik
dberg, Nils Lundgren, Lars Matthies-
och Goran Ohlin (Kris eller kon-
turuppgang, SNS 1974).
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Internationell smitta

Konjunkturradets férslag grundar sig pa
en teoretiskt och erfarenhetsmassigt vil
underbyggd uppfattning om samman-
hangen bakom den svenska inflationen.
En av grundtankarna ar att véarldsmark-
nadspriserna pa vara importvaror och ex-
portvaror, omraknade till kronor enligt
aktuella valutakurser, i stort sett styr pris-
utvecklingen inom landet. Var inflation
uppkommer och vidmakthalls sdlunda ge-
nom internationell smitta. Man tédnker
sig att det i stora drag gar till sa hir:

En héjning av viarldsmarknadspriserna
pa vara importvaror innebér en kostnads-
stegring som verkar prish6jande. Dess-
utom medfér den att hemmamarknadsfo-
retag som konkurrerar med importen kan
héja sina priser. En hojning av varlds-
marknadspriserna pa vara exportvaror
paverkar ocksd den inhemska prisutveck-
lingen, eftersom producenterna i allméan-
het inte fortsdtter att sélja till samma pri-
ser pA hemmamarknaden nir de kan fa
mer betalt utomlands. Genom prishéj-
ningarna blir det en tendens till vinstok-
ningar bade for importkonkurrerande
hemmamarknadsindustrier och fér export-
industrier. Vinstékningarna framkallar 16-
nehdjningar, och lénehdjningarna begrén-
sar sig inte till de industrier dar vins-
terna har 6kat utan sprider sig over hela
arbetsmarknaden. P4 det sdttet uppstar
kostnadsstegringar, som tvingar fram pris-
hojningar ocksd pa omradden som inte
konkurrerar med utlandet.

Nir man allmint bérjar rikna med
fortsatt inflation, sétter l6nehéjningarna
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fart ytterligare. Lontagarna vill kompen-
sera sig for vintade prishéjningar, och
arbetsgivarna gor inte sd starkt motstand,
eftersom de riknar med att kunna kom-
pensera sig genom att ta ut hogre priser.
P4 det sittet gir inflationen vidare sa
lange som de till kronor omridknade
viarldsmarknadspriserna stiger.

Revalvering som skydd mot smittan

Ett sdtt att skydda sig mot den interna-
tionella inflationssmittan ar att riksban-
ken successivt revalverar kronan, dvs sin-
ker kurserna pa utlindska valutor, allt-
eftersom inflationen gar vidare ut-
omlands. Men det finns risk for att man
med en sadan politik &stadkommer en
skada som dr storre dn den som en fortsatt
inflation skulle medféra. Om arbetsgi-
varna har gatt med pa stora 16nehdj-
ningar i tron att inflationen skall fort-
sdtta som forut, sd blir det ett svart bak-
slag nar inflationen plotsligt bromsas.
Var internationella konkurrenskraft for-
svagas, importen okar, exporten minskar,
arbetslosheten
vaxer. Annu virre blir konjunkturned-
gangen om regeringen och riksbanken
stramar at finans- och penningpolitiken,
vilket kan bli nédvindigt for att skydda
valutareserven.

Ett sadant smirtsamt bakslag kan und-
vikas, om arbetsmarknadens parter i god
tid dr forberedda pa revalveringspoliti-
ken och rittar l6nerna dérefter. Detta ir
vad SNS-ekonomerna 6nskar sig. Det for-
slag for 1975 som de lade fram i december
gar ut pa att regeringen och riksbanken

valutareserven krymper,

skall “deklarera sin oblidkeliga avsikt” a
successivt revalvera kronan i den mén d
behovs for att “en varldsmarknadspr
index hopvigd med vikter hamtade fr
den svenska ekonomin” inte under &
skall ga upp uttryckt i svenska kronor
(som ett mindre radikalt alternativ) bz

skall g& upp med 4—>5 procent. Man ski
le utfasta sig att genomféra denna p
litik oavsett vilka loneavtal som slut
Sverige. Aven om lonerna stiger for m
ket, sd att var internationella konku
kraft férsvagas, skulle riksbanken f
sin revalveringspolitik; och finanspol
ken skulle inte foras sa, att den driver
den inhemska efterfragan for att okas
selsdttningen — utan kanske tvirtom
att den haller tillbaka efterfragan for:
ridda valutareserven. Man skulle k
sagt lata bakslaget komma.

SNS-ekonomernas férhoppning ar,
en sadan deklaration skulle Gvertyga
betsmarknadens parter. Lonehdjnin
skulle begrdansas, var konkurrensk
skulle bibehallas, regeringen och
ken skulle kunna fortsétta  sin
ringspolitik utan att framkalla
smartsamt bakslag.

Tyvirr ar det inte sikert att det
gd sd lyckligt i praktiken. Regeril
och riksbanken kanske inte kan 6ve
berérda parter om att det kommer :
illa om inte l6nehdjningen begr
tillrickligt. Dessutom 4r det inte s
att rakna ut vad som ar en lagom st
nehdjning; det finns utrymme for @
tinkande som kan leda till att hojs
blir f6r stor.




xreglering

sdtt att underldtta en begransning av
tegringen har foéreslagits av Bertil
in (Ekonomisk debatt 1975:1). For-
dlingarna mellan arbetsmarknadens
er skall ta sikte pa reallonens stegring
inte pd nominallénens. Avtalstexten
| visserligen gilla de nominella 16-
ja, men om prisstegringen blir storre
planerat, skall Ionetilligg i regel utgd
fterhand. Undantag skall bara goras
er extraordindra forhallanden, t ex
‘en prisstegring som beror pa ett
it forsamrat bytesforhéllande i utri-
andeln.

om komplettering till en sidan index-
ering av l6nerna foreslar Ohlin att
& skatteskalorna skall bli indexregle-
. Mojligen skulle séddana reformer
msa lonehdjningarna genom  att
ka lontagarnas farhagor fér kom-
nde prisstegringar. Diarmed skulle de
2 underldtta en sddan revalveringspo-
tsom SNS-ekonomerna har foreslagit.

gument mot revalvering
an SNS-rapporten kom ut, har finans-
istern och riksbankschefen deklarerat
det inte kommer att bli nigon sddan
lveringspolitik som foreslds i rappor-
Olika argument har anférts.
tt av argumenten 4r att revalveringar
exportindustrin och den del av
imamarknadsindustrin  som 4r utsatt
konkurrens fran utlandet. Det dr moj-
att det argumentet grundar sig pa en
dig syn p4 SNS-ekonomernas forslag.
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Naturligtvis 4r det i och for sig en nack-
del att de nominella intdkterna vixer
langsammare, men forslaget gar ju inte
minst ut pa att ocksd kostnaderna skall
vixa langsammare, bl a genom att 16ne-
stegringen skall hallas tillbaka. Jag tror att
den positiva synpunkten har kommit bort
1 finansministerns argumentering.

Ett annat argument mot revalveringar
ar att det skulle vara orétt mot andra lan-
der att “exportera vér inflation”. Men
vad SNS-forslaget gar ut pa dr dels att
motverka var egen inflation genom att
begréinsa lonestegringen, dels att undvika
import av inflation fran andra ldnder.

Ett tredje argument dr att vi har inter-
nationella ataganden som hindrar oss att
revalvera kronan i férhallande till D-mar-
ken. Det ar formodligen riktigt pa kort
sikt. Men jag har svért att tro att det pa
langre sikt skulle vara omdjligt att
komma ifran ataganden som hindrar oss
att pa egen hand bekdmpa var inflation.
Sarskilt goda borde mojligheterna vara
under en konjunkturnedgidng utomlands;
en svensk revalvering underldttar ju ex-
port till Sverige, eftersom den gor de ut-
landska varorna billigare raknat i kronor.

Kan devalvering undvikas?
Nagon revalvering i foérhallande till D-
marken skall det som sagt inte bli, och
meningen ar (eller har atminstone varit)
att det inte heller skall bli ndgon devalve-
ring.

Men nir detta skrivs (i bérjan av
mars) kan man bérja undra hur det skall
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gd med den saken. Enligt uppgift skulle
den visttyska avtalsrorelsen vara inriktad
pi en loénehdjning om 7—9 procent.
Om lénerna i Sverige samtidigt hdjs
med 15—20 procent, blir det besvirligt
for svenska foretag, och det kan hénda att
riksbanken efter en tid kommer att se sig
nddsakad att devalvera kronan i forhal-
lande till D-marken fér att radda syssel-

sittningen och tillvixten. Men det
s fall pa penningvirdets bekostnad.
man di far hoppas pa ir, att de som
mer att sitta vid makten under nas
talsrorelse — vilka det nu kan bli
god tid forbereder en politik som
tivt bromsar inflationen. De tankar |
har forts fram av SNS-ekonomerna
Bertil Ohlin kan d& komma vil till p
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