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GULDPARISTANDARDEN

Fil. dr Henrik Akerlund disputerade
i maj 1959 pa en avhandling som han
kallat for Guldparistandarden med
undertiteln Internationellt Penning-
system och Ekonomiskt Program.
Professor Erling Petersen vid univer-
sitetet i Oslo som var forste opponent
pé avhandlingen séger i en recension
i Ekonomisk Tidskrift (1959:3) att
arbetet dr ett penningpolitiskt verk
mer #n ett penningteoretiskt.

Det dr lika ovanligt som glddjande
att fA de mera praktiska aspekterna
av problemet belysta i en akademisk
avhandling.

Forfattaren betonar att nationaleko-
nomerna under 1930-talet kom att
stillas inf6ér uppgifter av praktisk na-
tur, att overvinna kriser, aterstilla
sysselsidttningen osv. och att darfor
finanspolitiken for ldng tid skulle
komma att helt 6verskugga réntepoli-
tiken. Man kan emellertid, som for-
fattaren framhallit, icke lésa dessa
problem endast pé ett sitt eller enbart
efter en metod.

Forfattaren tar till utgidngspunkt
det penningsystem som, med den in-
ternationella valutafonden i centrum,
vuxit fram under efterkrigstiden och
som soker férena hog sysselséttning
och stabila valutaférhéllanden med
fri och 6kad handel och fria betal-
ningar.

Av olika anledningar, t.ex. alltfor
stora statliga utgifter eller alltfér
hoga 16ner kan ett land komma i den
situationen att export- och fraktin-
komsterna icke ricker till att betala
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importen och andra nédvidndiga ut-
gifter. De linder som ar medlemmar
av fonden kan da vinda sig till den
och fa tre- till femariga krediter for att
under den tiden hinna genomféra de
atgirder som krédvs dels for att ater-
stidlla den inre och yttre balansen dels
for att inom lanetiden kunna é&terbe-
tala lanet.

Utvecklingen i ett land kan ha gitt
dérhén att det uppstatt en s funda-
mental brist pA jamvikt, att denna
icke kan Aaterstdllas vid den paritet
som man 6verenskommit med fonden.
Da kan véxelkursen i samrdd med
fonden #dndras. Man tvingas i sa fall
till en devalvering, dvs. de utlindska
vaxelkurserna maste hoéjas. I detta
sammanhang kan man goéra den re-
flektionen att, om man pa 1920-talet
haft den insikt som man sedan dess
vunnit om olika faktorers inverkan
p4 mdojligheten att hélla en stabil
viaxelkurs, hade man nog icke éater-
gatt till forkrigspariteten si som
skedde 1924 i Sverige och 1925 i Eng-
land utan i stillet gatt in for en hogre
dollarkurs. Den ekonomiska utveck-
lingen under 1920-talet bl. a. i Sverige
hade da blivit mycket lugnare én den
blev.

Guldmyntfoten stod pa sin tid un-
der brittisk ledning, Guldparistandar-
den édr ledd av USA. Man skulle né-
got forenklat kunna siga att, medan
vi under guldmyntfotens tid hade en
pundstandard, si har vi nu — s lidnge
USA icke dndrar guldpriset — en dol-
larstandard.
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Forfattaren ldgger avsiktligt ton-
vikten vid amerikanska foérhallanden
och anser att lisaren bor kinna till
de svenska och sjilv gora de jam{o-
relser som han finner pakallade. Det
hade enligt recensentens mening nog
varit en fordel, om forfattaren icke
utgdtt ifrdn att ldsarna ként till dem
och om han sjilv i korthet hade redo-
gjort for dem och dragit sina slutsat-
ser for Sveriges del.

D4 de fyrtiofyra allierade natio-
nerna ir 1944 mottes i Bretton Woods
for att diskutera fragan, hur man
skulle kunna underlitta de interna-
tionella betalningarna och stabilisera
vixelkurserna, bildades internatio-
nella valutafonden och virldsbanken.
Handelsproblemen hade man téinkt
16sa genom en internationell handels-
organisation som emellertid ej kom
till stand. Ett visst surrogat for denna
har vi fatt i GATT.

Man utgick i Bretton Woods ifran
att det framfor allt géillde att 16sa de
internationella betalningsproblemen.
Under de forsta aren av fondens verk-
samhet behandlades dessa problem
huvudsakligen ur monetir synpunkt.
Numera studerar fonden dem mera
allsidigt. I forsta hand undersoks vis-
serligen den utlindska valutasituatio-
nen och penningvisendet. Statsfinan-
serna, loneutvecklingen och kostnads-
nivan och deras inverkan pa det eko-
nomiska ldget, uppmirksammas na-
turligtvis ocksd. Man s¢ker alltsa taga
reda pd om det rader bade yttre och
inre balans i ekonomien. Om sa ej &r
fallet, foreslas det vilka atgérder som
bor vidtagas. Fonden kan emellertid
endast goéra rekommendationer. Be-
slutanderitten  tillkommer  landet
sjialvt. Ibland kan det dréja méanga ar,
innan fonden vinner gehor for sina
forslag.

I sitt kapitel om skattkammarvax-
larna och penningmarknaden stryker
forfattaren under att rattigheten for

staten att i trangda ligen kunna falla
tillbaka p& centralbanken &ir ett pri-
vilegium som i fredstid blott bor ut-
nyttjas temporirt. Om det sker for en
lingre tid &r det en finansiering av
statsutgifterna som leder till rubb-
ningar i penningsystemet. Han kunde
ha lagt till att detsamma giller om en
langvarig och stigande finansiering
av statsutgifterna ocksd genom upp-
laning hos affarsbankerna mot skatt-
kammarvixlar, varigenom likvidite-
ten oavbrutet Okas.

Forfattaren siger med ritta att det
for statens del dr en friga om sjilv-
disciplin. Till detta kan anknytas den
reflektionen att sjalvdisciplin betréf-
fande statsfinanserna tyviarr &r en
egenskap som f.n. saknas i Sverige,
men som finns i Danmark och Norge.

Har utvecklingen en ging gatt dér-
han att skattkammarvixlar i stor
skala ingar i det finansiella systemet
ar det enligt forfattaren »nagot av ett
fattigdomsbevis att inte kunna ange,
i vilken utstrackning centralbanken
far ligga sig till med sddana, eller ef-
ter vilka p& forhand kinda regler
eller principer det fir ske».

Diremot ar det omdojligt att folja
forfattaren nér han séger att »lika
viktigt ar emellertid att frdgan om
grians for innehav av skattkammar-
vaxlar tillika dr en fraga om den an-
del av centralbankens tillgingar dessa
far utgéra». Han tidnker sig nidrmast
att hélften av centralbankens till-
gangar skulle utgéras av guld och va-
lutor och hilften av inhemska till-
gangar. Det torde varken vara prak-
tiskt eller klokt att s6ka inféra en dy-
lik regel for en centralbank. Sarskilt
i en kris och en krigssituation maéste
centralbanken ha fria hinder. Vissa
principer for centralbankens kredit-
givning till staten kan, som erfaren-
heten i nigra andra linder visat, ut-
6va ett stabiliserande inflytande. Ty-
virr dr emellertid inga spérregler



fullt effektiva. De kan ofta kringgas
och de kan borttagas eller dndras ge-
nom ett regerings- eller riksdagsbe-
slut. Det viktigaste ar att centralban-
ken har en sjilvstindig stdllning och
att den &ar skyldig att underratta ej
endast regeringen utan #ven riksda-
gen och allminheten om det ekono-
miska ldget och foresld de konkreta
dtgirder som bor vidtagas for att
aterstilla jimvikten, om den rubbats.

Forfattaren gor gillande att det ér
otidsenligt att ha valutautjaimnings-
fonder. Den Aasikten ir alltfér teore-
tisk. Dylika fonder skéts ju alltid av
centralbanken och de koper och sil-
jer guld under likartade férhéallanden
som centralbanken. Institutionella
forhéllanden i vissa linder goér detta
system motiverat. En forutsattning
for valutafondernas effektivitet dr na-
turligtvis att de har tillridckliga medel
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till sitt forfogande. Detta har icke
alltid varit fallet t. ex. i Canada.

Den icke uppmirksamme lidsaren
kan av vissa formuleringar fa det in-
trycket att férfattaren skulle anse att
nutida ekonomiska problem kan l3sas
enbart med penningpolitiska medel.
Vid ett noggrant studium finner man
emellertid att han vid olika tillfillen
framhallit att orsaken till att pen-
ningvirdet dr pa glid framfor allt ar
de alltfor stora statliga u'tgifterna och
sittet att finansiera dem. Det hade
varit oOnskvirt att han ocksid i sin
sammanfattning hade framhallit, att
det inte bara fordras en riktig skotsel
av penningpolitiken utan att det
ocksd kridvs en statlig finanspolitik,
som rittar mun efter matsicken och
som syftar till bade yttre och inre
ekonomisk balans.



