ENGLAND, DOLLARKRISEN OCH VI

KOREAKRIGET har i si& utomordentligt hég grad fatt vara
syndabock for alla de besvirligheter det svenska folket haft att
dragas med de sista tvd Aren, att nagot positivt ocksa bor sdgas
om det. Det dr ndmligen till mycket stor del dess fortjanst, att
dollarkrisen forsvann for en kort tid. Ndr den nu dterkommit med
fornyad styrka, har den liksom for ovrigt ocksa ar 1947 i forsta
hand triffat England, men mycket talar for att den liksom da
kommer att g& vidare och drabba oss.

Utvecklingen av sterlingblockets guld- och dollarreserver sedan
devalveringen 1949, d& dessa nedgatt till 1,3 miljarder dollars, be-
lyser pa ett utmirkt men skrimmande sidtt dollarkrisens forsvin-
nande och aterkomst. Vid Koreakrigets borjan i juni 1950 hade
dessa reserver stigit till 2,83 miljarder dollars och nadde vid ut-
gangen av forsta halvaret 1951 toppen med 3,8 miljarder dollars,
ungefir samtidigt som vapenstillestdndsforhandlingarna bérjade
1 Korea. Sedan dess ha reserverna nedgéatt med inte mindre dn 1,5
miljarder dollars pa sex maéanader till 2,3 miljarder dollars vid
arsskiftet, och enligt vad den engelska finansministern uppgav i
sitt budgettal den 11 mars i ar, skulle ytterligare 560 miljoner
dollars ha forlorats under arets tva forsta manader. Reserverna
skulle alltsd di, om de inte fatt nadgot okint tillskott, vara nere i
1,7 miljarder dollars och dirmed inte langt fran 1949 Aars bot-
tenlédge.

Genom den europeiska betalningsunionens tillkomst bereddes
England okade mojligheter att overflytta sina inkop till vissa
av Visteuropas lander, men detta blev aktuellt forst i samband
med dollarkrisens &aterkomst. Sedan emellertid kreditkvoten ut-
nyttjats i den utstrickningen, att 80 procent av underskotten till
betalningsunionen maéaste likvideras i guld, har ifradgavarande vist-
europeiska ldnder blivit 80-procentiga dollarmarknader, som sa-
ledes i nidstan lika hog grad belasta sterlingblockets guld- och
dollarreserver.

I det kritiska lige, vari England aterigen befinner sig, har dess
konservativa regering slagit in pa delvis nya viagar for att soka
overvinna det snart permanenta kristillstindet, sedan arbetarre-
geringens politik inte lett till framgang. Den nyligen framlagda
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budgetplanen innehaller bl.a. en markant brytning med tidigare
politik diri, att den direkta inkomstskatten sinks och likasa livs-
medelssubventionerna. Inneborden didrav &r, att det blir nédvin-
digare att arbeta men inte svarare att fa lonen att ridcka till.
Vidare har rintan hojts, men det anmirkningsvirda dr, att det
skett s& drastiskt, att man far ga tillbaka dnda till bérjan av
1930-talet och guldmyntfotens 6vergivande for att finna en mot-
svarighet. Det aterstir nu att se, om denna politik, som huvud-
sakligen verkar pa lingre sikt, kommer att lyckas med att avvirja
den hotande valutakrisen.

Englands politik for att hejda dollarutflodet har hittills varit
inriktad pa nedskdrning av importen bl.a. ocks& av svenska ex-
portvaror. En saddan politik har emellertid uppenbara begrins-
ningar. Den leder till motatgirder och varubrist, och den kan
framkalla allmin depression. I dagens oroliga utrikespolitiska lige
och med tvanget av stora rustningar d4r en prohibitiv import-
politik i lingden omdjlig. Mojligheten av en ny devalvering av
pundet maste diarfor tagas med i berikningen.

For vart lands del kommer savil sterlinglindernas importbe-
skdrningar som en eventuell devalvering av pundet att medfora
allvarliga besvirligheter. Men det finns dock goda skidl att tro,
att, om sterlingblocket kunde klara sig over detta ars kritiska
situationer, liget pa nagot lingre sikt skulle 1jusna. I s& fall skulle
svarigheterna #ven for var del vara av Overgéende natur. Den
fragan dr darfor beridttigad, om i nuvarande lige ett svenskt in-
gripande kunde goras till littande av sterlingblockets betalnings-
svarigheter och till lindrande av dollarkrisens skiirpa. Aven fragan
om den ur svensk synpunkt limpligaste formen hirfor fortjinar
beaktande.

Det torde rédda enighet om att den s.k. dollarkrisen gar starkt
pa djupet och sammanhinger dels med en bendgenhet hos Europas
folk att, som det heter, leva 6ver sina tillgdngar, dels ocksd med
strukturella fordndringar i Europas niringsliv till foljd av kriget
och den av kommunismen underblasta nationalistiska oron i ra-
varuldnderna. Hittillsvarande strivanden att genom det euro-
peiska samarbetet 1 dess olika former stirka Iuropas ekonomiska
stillning ha inte varit gagnlosa. Skulle detta nu ga i baklas och
Europas linder soka var for sig i bilateralism och avspirrning
16sa sina valutaproblem, skulle med storsta sannolikhet dollar-
krisen onodigtvis forviarras och knappast nagon enda stat undga
att triffas av dess slag. Inte heller kan det ligga nagon rimlig
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mening i att de knappa ravarutillgdngar, varover Europa dock
trots allt forfogar, skola limnas outnyttjade i viss utstrickning pa
grund av finansiella hinder av 6vergiende natur. For vart lands
del giiller det jirn och tri, som sterlingblocket saknar, medan
detta i gengild har andra for oss viktiga varor frimst kol.

I riksdagen har dirfér den tanken framforts till 6vervigande,
att Sverige skulle forklara sig berett att limna England en kron-
kredit av storleksordningen 500 miljoner kromor. De viktigaste
skilen hirfor dro, sdsom redan angivits, att soka halla den all-
minna dollarkrisen fran livet s& mycket som mojligt, att soka
forhindra bilaterlismens aterkomst, att mojliggora fortsatt till-
forsel till England av svenska ravaror, samtidigt som engelska
kol i ndgot okad utstridckning borde kunna stdllas till vart for-
fogande. Dirtill skulle ocksad kunna anforas, att Englands under-
skott och Sveriges 6verskott i den europeiska betalningsunionen
skulle reduceras, varigenom mojligheterna for dennas fortvaro
med nuvarande kvotsystem skulle 6kas. En utvidgning av kvo-
terna eller nidgon annan form for 6kad kreditgivning till betal-
ningsunionen t. ex. genom avstiende fran stadgeenliga rittigheter
vore ur svensk synpunkt ingen god 16sning. Efterkrigsarens er-
farenheter ha lart, att temporira losningar av detta slag alltfor
1att uppfattas som internationella socialpolitiska anordningar utan
specificerade forpliktelser. En regelritt kredit dr déremot en ren
affirstransaktion med klara utfistelser fran bigge parters sida.
Den har ocksd den fordelen for langivarens del, att sikerheten
kan goras visentligt battre dn fallet 4r med en kredit till en in-
ternationell institution utan andra tillgdngar dn fordringar pa
en rad stater med mycket skiftande betalningsmojligheter. I Eng-
lands fall har riante- och amorteringstjinsten pa det amerikanska
lanet mitt uppe i dollarkrisen visat, vilken vikt den engelska
regeringen tillmiter det punktliga honorerandet av ingangna kon-
trakt. Medvetandet om en tidsbunden Aaterbetalning &r ocksi en
himsko pa ett ldttsinnigt utnyttjande av erhéllen kredit.

For Sveriges del borde det i hiindelse av en nirmare prévning
av denna tanke undersokas, om inte den privata svenska kapital-
marknaden dvenledes borde anlitas for att undvika en ren stats-
kredit eller, vad som vore direkt olyckligt, en riksbankskredit.
Mojligen skulle i det sammanhanget dven fragan om exportav-
gifternas anvindning kunna inkopplas. Goda skil tala otvivel-
aktigt for att fragan om en svensk kredit till England nirmare
undersokes.
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