RIKSBANKENS KRIS

DEN 27 november inlimnade riksbanksfullmiktiges ordférande,
envoyén Dag Hammarskjold sin ansokan till regeringen om be-
frielse fran uppdraget som fullmiktiges ordforande. Som skil for
detta steg aberopades i en utforlig motivering den stora arbets-
bordan som vice ordforande i den europeiska samarbetsorganisa-
tionens i1 Paris exekutivkommitté — ett uppdrag som under ett
ars tid icke utgjort hinder for ordforandeskapet i riksbanken. Hr
Hammarskjold, som spelat en stor roll i samband med kronkursens
h6jning i juli 1946, synes ha blivit alltmer reserverad mot den
politik, som biar hr Wigforss’ signatur. Det ar kint, att han som
forutsdttning for kronapprecieringen satte en lone- och prisstabili-
sering redan sommaren 1946, att han a4tminstone delvis var mot-
stdndare till hr Wigforss’ skattereform 1947 och begirde, att kvar-
latenskapsskatten icke skulle inféras, samt att han &r anhéngare
av en rorlig riantepolitik med en rianteh6jning i nuvarande ldge.
Till hans eftertridare har regeringen utndmnt landshovding Con-
rad Jonsson i Visteras, som tidigare varit fullmiaktig.

Den 4 december inlimnade #dven riksbanksechefen Ivar Rooth,
som varit chef for banken i 6ver 19 ar — sedan ar 1929 — sin av-
skedsansékan. Aven han limnade en utforlig motivering for sitt
steg. Tidsintervallen av en vecka mellan ordférandens och chefens
avgang kan inte dolja sambandet mellan de bada avskeden eller
karaktidren av kris inom riksbanken. Riksbankschefens avging
bottnar i en djupgiende motsittning av principiell natur mellan
den politik, som hr Wigforss for, och den som hr Rooth skulle
onska bliva ford.

Den akuta anledningen till det uppseendevickande steget var
ett av fullmiktigemajoriteten den 11 november fattat beslut om
hojning av kurserna pa vissa obligationer, d. v. s. en rintesink-
ning. Verkstilligheten av detta beslut, vilket fattats mot hr Rooths
bestimda protest och tillkinnagivande om hans avsikt att avga,
s4 snart kurserna hojdes, uppskots emellertid pa obestimd tid.
Det dr latt att inse, att hr Rooths stdllning i banken méaste bli
outhirdlig, pa detta sitt stalld som han var under ett Damokles-
svird.
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Anledningen till beslutet far tydligen sokas i en avsikt att ater-
fora rinteliget till 3-procentsnivan. Sedan detta skett och ddrmed
penningmarknadens krav pa hojd ridnta forklarats avford fran
dagordningen, riknade man tydligen med att med storre utsikt
till framgang inga i de av finansministern 6nskade s. k. féorhand-
lingarna med olika penninginstitut for att genomfora en kredit-
reglering. Denne hoppas tydligen, att de for den statsreglerade bygg-
nadsverksamheten erforderliga krediterna skulle kunna anskaffas,
utan att sparandet behover uppmuntras genom hoéjning av inla-
ningsriantan, om den uteslutande dispositionsritten till sparinstitu-
tens inlaningsokningar och forsikringstagarnas premieinbetal-
ning;xr kunde erhéallas.

Hr Rooth hdnvisade till riksbankens faktiska obligationskép om
958 milj. kr. 1947 och 558 milj. kr. under de forsta elva méanaderna
1948 som bevis for sparandets otillrdcklighet och hivdade, att
obligationskopen icke skulle kunna bringas att upphéra med
mindre kurserna sinktes och rintan hojdes. Det borde enligt hans
mening vara en forutsdttning for att begira penninginstitutens
medverkan, att man hade utsikt att na framgang, d. v. s. fa slut
pa de inflationsdrivande obligationsképen och vinna garantier for
ett bevarat penningvirde. For alla penninginstitut, som anfortros
forvaltningen av allminhetens medel, maste det vara en central
fraga ur savil moralisk som ren sjilvbevarelsesynpunkt att icke
inga i engagemang, som kan dventyra de dem anfortrodda medlen
eller sakinnehallet av desamma. Hr Rooth har icke trots sina
egna reservationer formatt hindra forlusten av riksbankens verk-
liga tillgdngar, men han har vigrat att medverka till att andra
institut skola dragas in 1 dess olyckor.

Den nu aktualiserade schismen dr emellertid av dldre datum.
Hr Rooth hénfor den till hosten 1946 och den da vidtagna utvidg-
ningen av bankernas utldningsmojligheter, som han sjilv motsatte
sig. Det dd av honom uttalade behovet av en kreditatstramning
var emellertid en konsekvens av beslutet om kronkursens h6jning.
Allt mer framstar i de senaste &rens hindelseutveckling det sist-
nimnda som skiljepunkten. Blott fjorton dagar tidigare hade
nimligen davarande statsministern i ett tal i Halmstad spelat upp
melodien for den socialdemokratiska valkampanjen 1946 och an-
visat en fortsatt inflation under 16nehojningarnas tickmantel som
regeringens vig. Hojningen av kronans yttre virde var ett steg
stick i stdv mot statsministerns deklaration for en sinkning av
dess inre. Det har vid olika tillfillen framhallits, att regeringen
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inte kan fora en ekonomisk politik och riksbanken en annan, och
resultatet bli gynnsamt. Sanningen hirav kan inte bestridas, men
i allmédnhet har man dragit den alldeles felaktiga slutsatsen, att
regeringens skulle rada. Detta dr den totalitira uppfattningen.
Lagen star dock over regeringen, och grundlagen foreskriver, att
det dr riksbankens mening, som skall rada i denna speciella fraga
om penningvirdet. Hr Rooth har med all ritt tolkat sina skyldig-
heter i enlighet med lagens mening och anda. Sasom fullmiktig
i riksbanken kan han ej, i och for sin befattning, emottaga be-
fallningar utan av riksdagen allena, stir det i § 111 regerings-
formen, och riksdagen har konfirmerat beslutet om kronkursens
hojning. Den 4dr d& ocksa skyldig att taga konsekvenserna for
riksbankens del och dirmed far regeringen néja sig.

Forst 1 september 1947 foreslog hr Rooth, att riksbanken skulle
upphora med sina obligationskop, d. v. s. hdja riantan. Tva fragor
instilla sig osokt vid detta tillkdnnagivande. Varfor drojde hr
Rooth i nistan ett helt &r med att yrka pa en atgird, som borde
ha vidtagits senast vid arsskiftet 1946/472 Xrav pa rintehdjning
framfordes da ocksa i riksdagen fran auktoritativt hogerhall. Vilka
voro omstindigheterna kring hr Myrdals famdsa framforande av
importregleringstanken infor Nationalekonomiska foreningen i de-
cember 19467

Forklaringen till forsta fragan kan vara den #indrade instédllning
till guldet som bas for vart inhemska penningvisende, som vissa
teoretiskt inriktade kretsar hyste och som mojligen dven paverkat
hr Rooth dirhin, att han funnit tidpunkten inne for en dndrad
rintepolitik, forst nir guldet forsvunnit. I september 1947 ater-
stodo endast 330 milj. kr. Obligationsképen hade da pagatt i
nistan ett ar. Nagot forsvar av guldkassan fran riksbankens sida
har aldrig ens ifragasatts, och i detta hinseende bir dven det
privata bankvisendet sin dryga del av ansvaret genom att icke
ha yrkat dirpa.

Svaret pd den andra fragan kan vil icke erhallas forr 4n nagon
av de initierade i regeringen skrivit sina memoarer, men fragan
kan stillas, om hr Myrdal skickades fram for att kiinna opinionen
pa pulsen, och nir utslaget blev sa kraftigt ogynnsamt som det
blev, han helt enkelt offrades. Den osympatiska och som det seder-
mera visade sig i praktiken ineffektiva metoden for forsvaret av
guldkassan — importregleringen — inférdes sedan efter nagra
manader under intryck av de katastrofala guldforlusterna. Det
Ar naturligtvis didrmed inte sagt, att en rintehdjning i och for
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sig formatt helt hindra guldutflodet men det borjar allt mer sta
klart, att man inte kan klara sig utan de penningpolitiska vapnen,
som dock dga en hogst pataglig skdrpa.

Den dndrade uppfattningen om guldets roll i penningvisendet
har haft till konsekvens, att det inhemska sedelomloppet mycket
snart kom att sakna icke blott en reell och substantiell tickning
i samma méan som guldet féorsvann utan dven en automatisk bind-
ning. Stilld infor detta dilemma har hr Rooth fallit tillbaka pa
regeln om en hogsta grins uppat for sedelutgivningen. De tidi-
gare bestimmelserna kinde icke nagon sadan, blott riksbanken
sag till att skaffa sig tillrickligt med nytt guld. Det &dr emellertid
hans fortjanst, att det 6verhuvud taget finns nigon som helst
ovre grians for sedelutgivningen, vilket bl. a. den nye riksbanks-
chefen funnit overflodigt. I praktiken torde vil lagbestimmelsen
om ett till en viss summa maximerat sedelomlopp komma att visa
sig vara ett brickligt skydd mot en fortsatt forstoring av penning-
visendet.

Hr Rooths avgang har aktualiserat fragan om riksbankens still-
ning. Forfattningen har sokt skapa garantier for en fri och obe-
roende sadan sidrskilt mot obehorigt inflytande fran regeringens
sida. Vad som har hint, ir emellertid, att denna med stod av sin
parlamentariska majoritet i riksdag savil som i fullmiktige in-
gripit 1 riksbankens sjilvklara ritt att bestimma diskontots hojd
pa den ansvarige chefens forslag. Formellt sdtt dro fullmiktige-
ledaméterna obundna men i praktiken #Ar detta icke fallet. Tydli-
gast framkommer detta i regeringssidans presskommentarer till
riksbankskrisen, dir underkastelse under regeringens i valrorelsen
tillkinnagivna mening bestimt hidvdas. Skulle en sadan uppfatt-
ning godtagas pa borgerligt hall, blir konsekvensen av en borger-
lig valseger, att en av en sddan regerings forsta atgirder vid
makten maste bli att tillforsikra sig greppet om bankofullmiktige
for att dirmed fa kontrollen 6ver pengarna. Fordelarna didrav
iro betydande, ty dven om en regering inte 1 lingden kan undvika
att t. ex. foresla nya och impopulira skatter, dr tidpunkten hirfor
ingalunda likgiltig, i synnerhet om ett riksdagsmannaval dr ome-
delbart forestdende. Ur demokratiens och dess partiers synpunkt
skulle detta vara att starkt beklaga, ty pengarna och penningviir-
det fa icke bli en lekboll i partipolitikens tjanst. Hr Rooth har
velat med skidrpa understryka denna sanning. Fran olika hall
har déarfor den tanken kommit fram att vid sidan av kungamak-
tens och riksdagens representanter i bankofullmiktige skulle pla-
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ceras representanter for olika intressen, som #dro sarskilt starkt
berorda av penningvirdet, t. ex. sparare, forsikringstagare och
konsumenter. En siddan reform skulle onekligen innebira ett steg
i riktning mot en 6kad grad av korporativism inom vart samhille.
Emellertid dr frigan om pengarnas vard en livsfraga for demo-
kratien och sa viktig, att den fortjinar en ingaende provning.

Hr Rooth har varit riksbankens chef i ndra 20 &r och under
denna tid statt pd en av landets viktigaste poster under tre all-
varliga kriser, den svara depressionen i borjan av 30-talet, da
guldmyntfoten 6vergavs, krigsaren med dessas allvarliga infla-
tionsproblem, som dock bemistrades forhallandevis vil, och nu
den senaste tidens valutakris. I sin avskedsskrivelse framhaller
han att han icke kan medverka till atgidrder, »vilka medfora men-
liga konsekvenser for bl. a. det obligationssystem, som uppbyggts
till gagn for staten, kommuner och enskild verksamhet». Hiar-
igenom skulle en av de framgingar, som naddes under krigsaren,
delvis omintetgoras. Att medverka dirtill maste bli for mycket.
For riksbanken dr hans avgang en svar forlust, ty genom sina
goda utlindska forbindelser och sin rika erfarenhet skulle han
dnnu kunnat gora sitt land stora tjanster vid de uppgorelser med
fraimmande makter och intressen, som i nuvarande lige dro vik-
tigare in nagonsin. Det dr att hoppas, att han skall fortsitta att
tjina sitt land 1 enlighet med sin 6vertygelse.

Till ny chef for riksbanken valdes chefen for utrikesdepartemen-
tets handelsavdelning, envoyén Klas Book, som tidigare varit vice
riksbankschef. Hr B60k, som var en av forhandlarna om kredit-
avtalet med Sovjetunionen, formodas vara anhingare av den lag-
rantepolitik, som hr Wigforss foretrider. Det aterstar att se, om
han dven i andra fragor kommer att finna sig i att ga i regeringens
ledband, eller om han kommer att soka hdvda en sjidlvstindig
mening i avsikt att varda penning- och kreditvisendet. Hogern
uttryckte allvarliga farhidgor infor hans val, diarfor att detta
framdrivits av regeringen i stdllet for att vara ett uttryck for
en samlad opinion hos riksbankens uppdragsgivare, riksdagen, och
14t dessa farhagor komma till synes genom att avldmna blanka
rostsedlar i riksdagen vid hans val till fullmiktig, liksom i en
av partiledaren utfirdad kommuniké mot fortsittande av den nu-
varande riantepolitiken.
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