ROLF ENGLUND:

Fragetecken infor den moderata strategin

Civilekonom Rolf Englund tar upp den
moderata ekonomiska strategin som
presenterades i foregdende nummer av
tidskriften av Arne Bjorhn. Man mdste
bestimma sig for vad som skall vara
styrande for politiken; statens
underskott eller 6kningen i
penningmdngden. Enligt Englund mdste
det vara penningmdngdens okningstakt.

Civilekonom Arne Bjérhn, ekonomisl
radgivare at den moderata partilednin
en, har i en artikel i Svensk Tidskrift r
3/1983 utvecklat sina tankar om hur
moderat Medium Term Strategy for e
vig ur krisen bor se ut. i
Hans recept ar enkelt. Enligt hans me
ning bér politiken pa bade kort, med
1ang och lang sikt syfta till att pa alla pla
krympa den offentliga sektorn till forma
for en expansion i den privata sektor
Enligt Arne Bjorhn behovs det sileds
inte nagot som man skulle kunna
Medium Term Strategy.
Regeringen menar, skriver Arm
Bjorhn, att huvudorsaken till de senas
arens stagnation dr den atstramningspi
litik som bedrivits i de stora industril2
derna. I andra hand pekar regeringen
Sveriges daliga konkurrenskraft. Det
ar enligt Arne Bjorhn en grovt felakti
beskrivning. Vastvérldens, och Sver
ges, stagnation beror i stéllet enligt Ar
Bjorhn pa den snabbt viaxande offentli
sektorn, de hoga skatterna och marks
dernas forsamrade funktionsduglighet
Arne Bjorhn far faktiskt ursikta m
jag végrar for min del att tro pa att pre
dent Reagan och Mrs Thatcher asta
kommit de senaste arens stagnatior
sina lander genom att de dkat den offen
liga sektorn, hojt skatterna eller forsét
rat marknadernas funktionssatt ext
mycket i sina linder de senaste dre
Naturligtvis 4r det som regeringen o
de allra flesta andra bedomare i vistvij
den séger: den konjunkturnedgang s
vi haft i vistvirlden de senaste aren't
ror pa att man i de ledande landerna
nom en stram penningpolitik forsokt
och ocksé lyckats — att fa ned den hd
och stigande inflationstakten. Naturli




s 4r det ocksa sa att effekterna darav
r Sveriges del har forstarkts av det da-
pa svenska konkurrenslaget. Det ér inte
dgon sarskilt socialistisk historieskriv-
ng. Atminstone den senare forklaring-
ar traditionella budskap fran modera-
'samlingspartiet, SAF och Industrifor-
indet.

'Min invdndning p& denna punkt inne-
rinte att Arne Bjorhn och jag pa négot
itt skulle vara oense om de negativa
ffekter som en stigande offentlig sektor,
tigande skatter och sonderreglerade
marknader har pé effektiviteten i ekono-
nins funktionssétt.

— Att i detta lage forsoka bedriva ef-
terfragepolitik 4r meningslost, skriver
Arne Bjorhn. Aven om devalveringen
okar den utlindska efterfrigan pé svens-
a varor sa kan den sjélvfallet inte rétta
ill de djupgiende strukturproblemen.
Nej, naturligtvis inte. Men det har vil
eller ingen pastatt. Daremot ar det up-
enbart att det dr lattare att lagga ner
talverk och varv om andra sektorer till
oljd av tex devalveringen ar inne i ett
kpansivt skede, dn vad det hade varit
m det svaga svenska kostnadsliget
ade bestatt. Den moderata kritiken mot
evalveringen ar enligt mitt sitt att se

begriplig.

Je stora underskotten

- Vi maste under 1980-talet avveckla
nderskotten i den offentliga sektorn och
bytesbalansen. Detta ar den centrala
ich avgorande uppgiften fér den ekono-
fiska politiken pa bade tre och nio ars
kt, skriver Arne Bjorhn. For att uppna
et vill Arne Bjorhn spara 55—60 mil-
rder kronor i dagens penningvirde.
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Arne Bjorhn gor emellertid inte riktigt
klart for sig om det ér statens underskott
eller 6kningen i penningmidngden som
skall vara styrande for politiken. Det
finns en uppenbar risk, skriver han, att
kraftfulla besparingar i en lagkonjunktur
kan leda till en alltfér 14g total efterfra-
gan, dvs okad arbetsloshet. I ett sadant
lage vill Arne Bjorhn att besparingarna
delvis skall foljas av skattesankningar.
Det 4r med andra ord i sddana ldgen inte
lika angeldget att sinka budgetunder-
skottet.

Jag tror att felet ar att Arne Bjorhn
inte bestimmer sig for att det &r penning-
méngdens Okningstakt som skall vara
styrande for politiken. Har man vél in-
sett det blir allt mycket enklare. Man far
dé bestimma sig for att man kan tolerera
s stora underskott som ar férenliga med
den onskade Okningstakten i penning-
méngden. Skall 6kningstakten i penning-
méngden ner fran nuvarande 15—20 pro-
cent till 4—5 procent vid slutet av 1980-
talet (eller hur fort det nu skall ga) sa far
det konsekvenser for hur stort budgetun-
derskott som man kan tolerera i olika
konjunkturligen. Man behover dé inte
siaga att det ibland ar viktigt att sidnka
underskottet och ibland viktigare att san-
ka skatterna for att inte underskottet
skall minska s& mycket.

Olika slag av statsutgifter

Nir man funderar pa hur stort budgetun-
derskott som éar forenligt med en viss
O6kning av penningméingden maste man
ocksd gora klart for sig att det ar en
vasentlig, men inte sarskilt uppmark-
sammad, skillnad mellan statsutgifter for
Okade barnbidrag och statsutgifter for
Okade statsskuldréntor.




Om staten utbetalar en miljard i 6kade
barnbidrag oOkar penningmingden med
en miljard. Om staten daremot utbetalar
en miljard i 6kade rédntor till bankerna
(eftersom dessa under foregaende period
har Okat sitt innehav av statsobliga-
tioner, vilket de tvingas till) och om sta-
ten samtidigt lanar tillbaka miljarden ge-
nom att tvinga pa bankerna ytterligare
obligationer for en miljard, sa har inte
penningméngden ¢kat med en enda kro-
na.

Néir man val har skadat det ljuset och

Statsfinanserna
Miljarder kr
1981/82 1982/83 1983/84

Statsinkomster 167 184 204
Statsutgifter exkl rantor 207 230 238
Underskott exkl rdntor 40 46 34
Dito i % av BNP 7.0 7.5 4.9
BNP 570/1981 617/1982 700/1983
Underskott i % av penningméangden M3' +
statsskuldvaxlar 12.8 12.9 8.1
M4’ vid slutet av respektive ar 313/1980 358/1981 420/1982
Statsskuldrintor 28 46 57

darav: till bankerna 11 2

dérav: till Riksbanken 6 }

déarav: till utlandet 10 12
Réntor som okar penningméngden 19 23
minus flode till utlandet 10 12
Okning av penningméingden 9 11

(Arne Bjorhns svar aterfinns pa sid. 222)

man inser att statskuldrintor 4r nd
annat dn vanliga statsutgifter sa blir |
den bade enklare och ljusare. D3 b
underskottet i statsfinanserna mer ha
terligt. Det blir da bade enklare och m
meningsfullt att géra de behovliga besy
ringarna i de offentliga utgifterna.
kanske man inte behdver spara 55-
miljarder utan kanske 20 miljarder
re. Det ar skillnad det. Efter detta kv
star dock min kénsla av att det beh¢
ytterligare diskussion om hur en modei
Medium Term Strategy bor se ut.




