budgetunderskott ir en foljd av
atins sdtt att fungera, hivdar

i Buchanan och Richard E

i sin bok Democracy in Deficit.
mom Rolf Englund diskuterar
slutsatser och betydelse for
 forhallanden.

1okratins underskott

Hur kommer det sig att de flesta viastliga
demokratier utméarks av en snabbt vix-
ande offentlig sektor och ett snabbt vax-
ande underskott i de offentliga finanser-
na? Beror det bara pa den langvariga
lagkonjunkturen, beror det pa att vi har
valt fel personer till regering och riksdag
eller finns det systematiska mekanismer
i den demokratiska processen som gor
att underskotten vaxer sig allt storre?
Det hér ar fragor som tranger sig pa. Ett
intressant forsok till svar far man i boken
»’Democracy in Deficit, The Political Le-
gacy of Lord Keynes’’ av James M Bu-
chanan och Richard E Wagner. Som
framgér av titeln lidgger de ett stort an-
svar for den uppkomna situationen pa
det sitt pa vilket politiker och andra
opinionsbildare i de vistliga ldnderna har
tolkat Keynes budskap. Under 1950- och
60-talen blev det en allmian uppfattning
att vi nu kunde gora oss fria fran den
gamla och tranga uppfattningen att man
skulle balansera budgeten, over kortare
eller langre perioder, och att det var dags
att i stillet balansera hela ekonomin. Det
var en stor avvikelse fran den tidigare
allminna uppfattningen d& man i stort
sett jamstéallde statens och familjens fi-
nanser. Tidigare vara savil normer somr
det faktiska handlandet i de flesta lander
sadant att underskott upptradde framst
under krigsperioder. Under fredstid vi-
sade budgetarna normalt 6verskott och
dessa Overskott anvindes till att betala
tillbaka den statsskuld som hade upp-
statt under kriget.

Tidigare anségs det snarast omoraliskt

‘att lata budgeten visa underskott. Det

ansags da att medborgarna berikade sig
pa bekostnad av de ménniskor som skul-
le leva senare och aterbetala statsskul-
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den. Det har moraliska argumentet fick
sig ett grundskott av den keynsianska
teori som sade, att de medborgare som
lever under den period nar den offentliga
utgiften gors alltid och nddvandigtvis bar
kostnaden for den, oberoende av om de
offentliga utgifterna finansierades genom
beskattning eller genom skuldsattning.

Staten kan finansiera sina utgifter pa
tre sdtt, genom beskattning, genom upp-
laning eller med hjélp av sedelpressarna.
Lockelsen att anvéinda sig av oansvarig
upplaning forefaller storre for regeringar
an for familjer och foretag. Av den an-
ledningen behovs det, menar forfattarna,
mer noggranna regler for att begransa
den offentliga 4n den privata upplaning-
en. Den forkeynsianska klassiska ''eko-
nomiska grundlagen’’ var inte skriven
men var icke desto mindre accepterad
over nastan hela vérlden. Den gick ut pa
att budgeten borde vara balanserad i nor-
mala tider. Eftersom utgifterna skulle fi-
nansieras genom skatter blev det inte sa
stor frestelse for de dominerande poli-
tiska grupperna att anvdnda den poli-
tiska processen for att inféra inkomst-
omfordelningar mellan grupper. Nér
sambandet mellan utgifter och skatter
brots okade sannolikheten och lockelsen
for sddana transfereringar.

Den nya grundinstéllningen blev efter
Keynes att underskottet i budgeten inte
spelade ndgon roll. Det var den totala
ekonomin som skulle balanseras. Bud-
getunderskott skulle skapas néir den to-
tala efterfrigan hotade att bli ldgre dn
den niva som behdvdes for att uppna full
sysselsiattning. P4 motsvarande sitt
skulle budgetéverskott skapas nir den
totala efterfrégan hotade att Gverskrida
den produktionskapacitet som uppnad-

des vid full sysselsittning, nigots
nars hade hotat prisstabiliteten.
Statsskulden betraktades som ¢
sant, dtminstone sa linge som (
finansierad inom landet. Tank:
budgetunderskottens positiva b
for att uppna full sysselsattning ¢
karna om att statsskuldens sto;
ointressant gjorde tillsammans
litiker som propagerade for un
inte lingre med nagon storre fi:
kunde utmalas som oansvariga.
Budgetunderskott kan uppkon
tingen som en medveten atgird 2
ja utgifter utéver inkomsterna el
nom att redan etablerade nivéer |
teinkomster och utgifter reager
vid forandringar i ekonomins Kkaj
utnyttjande. Det fortjanar att g
om att president Roosevelt i jul
ett radiotal sade att "’1at oss han
sluta lana for att finansiera fort
derskott . . . Inkomsterna maste t
gifterna pa ett eller annat sitt, |
ring kan liksom en familj for ett
storre utgifter 4n inkomster. M
du och jag vet att fortsattning
vanan leder till fattighuset’.
Hojdpunkten for budgetunds
anhdngarna kom nog i USA
Kennedy genomférde sin ska
ning. Den genomférdes inte i ¢
ningen att ldgre skatter alltid &
vig till vilstand. Motiveringen |
let att skatterna skulle sankas
nationalinkomsten lag under d
som var mgjlig att uppnd med
resurser. Politiker ur olika partie
garna blanda samman dessa eff
en skattesankning. Om man sénl
ten, till exempel marginalskatts
det till att det blir mer I6nande at




plk rimligtvis arbeta mer, varfor
et stiger. Det dr den rena ut-
nomin. Man maste i klarhetens
 intresse skilja den positiva ef-
ian den effekt som uppstér i en-
ed Keynes tankar vid en icke
rad skattesankning. I det senare
en okad total efterfragan till
apacitetsutnyttjande inom eko-

huvudpunkterna i boken ar tan-
nar en gang de demokratiskt
litikerna, och deras viljare, var
|0vertygade om att budgetbalan-
hade nagon betydelse, vad fanns
av motstindet mot de stindiga
pa nya utgifter?

fran USA

an och Wagner har sina exempel
A. Under éren 1947 till 1960 hade
rikanska budgeten underskott 7
verskott 7 ar. Underskotten var
It 31 miljarder dollar medan
en var pa totalt 30 miljarder
Man bor komma ihag att under
Isperioden  infoll Koreakriget.
entpriserna steg under perioden
ent. Hélften av den prissteg-
tedde under tva ar, 1948 och
fed andra ord var den normala
takten under den perioden 1
om Aret.

perioden 1961—1976 uppvisade
n underskott alla 4r utom ett.
umulerade underskottet uppgick
miljarder dollar och konsu-
ndex steg med nastan 90 pro-

udgetforslag som nu behandlas i
ikanska kongressen vintas fa
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ett underskott pA mer 4n 100 miljarder
dollar. Det ar cirka 3 procent av BNP.
Det svenska underskottet i statsbudge-
ten for budgetaret 1982/83 beriknas nu
bli cirka 77 miljarder kronor, vilket &r
cirka 12,5 procent av BNP.

Keynes var emot inflation. Han skrev:
"’There is no subtler, no surer means of
overturning the existing basis of Society
than to debauch the currency. The pro-
cess engages all the hidden forces of eco-
nomic law on the side of destruction, and
it does it in a manner which not one man
in a million is able to diagnose’’.

Inflationen gor det mer l6nsamt att
spekulera dn att producera. Inflationen
stor marknadens funktion. De relativa
priserna adndras, vilket paverkar resurs-
anvandningen. Osédkerhet och felaktig
information fors in i prissystemets infor-
mationsmekanismer. Langsiktig plane-
ring forsvaras och redovisningssystemen
lamnar missledande och forvringda sig-
naler. De flesta bokslut ser bittre ut én
vad som motsvaras av den faktiska verk-
ligheten.

Enligt Buchanan och Wagner kommer
inflationen att leda till att medborgarna
lagger skulden for uppkomna problem pa
fel stillen. Som det forefaller for med-
borgarna sjunker deras realloner inte
darfor att staten hojer skatten utan dér-
for att privata foretag tar hogre priser for
sina produkter. Kraven pé priskontroll,
ett annat ord for statlig prisreglering,
vixer. Medborgarna har inte forméagan
att se att de hogre priserna i affaren i
verkligheten ar ett resultat av att staten
via inflationen beskattar medborgarna
for de tjanster medborgarna atnjuter av
staten.

Man kan hélla med Buchanan och
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Penningmdangdsokning (heldragen) och inflation (streckad) i Sverige 1969—80.

mdngdskurvan forskjuten 7 kvartal.
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Wagner om att medborgarna inte inser
att inflationen ar en skatt som uppstar
genom att staten sedelpressfinansierar
en del av sina utgifter. Men nog tycks
viljare, inte bara i Sverige, ldgga skulden
for inflationen pé den sittande regering-
en.

Diagrammet (hdmtat ur Bo Axells arti-
kel i Ekonomisk Debatt nr 4/81 och kom-
pletterat av artikelforfattaren) visar pa
sambandet i Sverige mellan penning-
mingdens Okningstakt och prisstegring-
arna. I diagrammet ar penningmangds-
kurvan forskjuten 7 kvartal. Erfarenhe-
ten visar namligen att inflationstakten
okar respektive minskar 7 kvartal efter
det att penningméngden har gjort det-
samma.

Det finns ekonomer som, kanske med
ritta, havdar att samvariationen rent ve-

76 77 78 79 8 8

tenskapligt inte bevisar ett or
manhang. Det finns dock maén
mer, inte bara nobelpristagare
Friedman, som hévdar att or
manhanget finns. Den uppfa
den monetaristiska, forefaller o
pa frammarsch ibland prof
ekonomer viarlden 6ver. }

Det bor kanske inskjutas, att
tro pa sambandet mellan penn
den och inflationen utan att de
taristernas  policy-rekomme;
Man kan faktiskt anse att ko
for inflationsbekampningen, a
just nu, &r storre én fordelarn:
fast penningvirde.

Faran med underskott ,l
De flesta ekonomer och politi




g vara oroliga for budgetunder-
s storlek och tillvaxt. Det ar dock
fa debattorer som klart ut séger
det skulle vara oroande med ett
udgetunderskott. Skilet till att
all vara bekymrad o6ver under-
ar emellertid att det leder till in-
Att det leder till inflation sam-
ger med underskottets inverkan
, dngden.

isplanen innehaller en uppstill-
m visar hur staten avser att finan-
tt underskott pa 80 miljarder un-
82. Av underskottet skall 16 mil-
komma fran AP-fonden och andra
marknadsinstitut. Regeringen
att fa in 8— 10 miljarder fran all-
en. Det dr med all sikerhet for
knat, men 14t gd. Det dr saledes
pgt rdknat 26 miljarder av under-
t som finansieras pa ett sitt som
ar penningmangden. Resterande
arder finansieras *’med sedelpres-
‘med eller utan hjalp av banksy-

gt den senaste statistiken frén
inken steg penningméngden under
1ed 14,4 procent. Penningméangden
sande sedlar och bankinlaning)
k vid arsskiftet 1981/82 till 358
der. Under ar 1982 ridknar man
tt bytesbalansunderskottet kom-
t bli cirka 14 miljarder. S& mycket
‘rinner det sdledes ur landet. Pen-
angden stiger ocksd genom att
mas utlaning till allmédnheten
' Lat oss anta att 6kningen under
olir 10 miljarder, vilket ar avsevért
in vad som varit vanligt under tidi-
ir. DA kommer okningen av pen-
angden under 1982 att bli 54 (sta-

’

ena’” upplaning) + 10 (banker-
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nas utldning) — 14 (bytesbalansunder-
skottet) + 8 (bankernas bostadsutlaning)
— 10 (diverse banktransaktioner) = 48
miljarder. Det blir sdledes en 6kning av
penningméngden under 1982 pa 13,4 pro-
cent.

Om erfarenheten fran tidigare ar haller
streck blir det ocksd den inflation vi
kommer att f4 om cirka 2 ar. Det ér in-
tressant att notera, inte minst mot bak-
grund av den skattedverenskommelse
som séger att inflationsskyddet i index-
regleringen av skatteskalorna dessa ar
skall omfatta en inflation pa hégst 5,5
procent.

Om staten har ett underskott och om
staten verkligen lanar upp pengarna och
sdledes inte trycker nya pengar, triangs
andra projekt undan fran kapitalmarkna-
den. Den effekten brukar kallas *’crowd-
ing out’’. Det leder som regel till att stat-
liga utgifter for konsumtionsindamal
tranger undan investeringsprojekt, vilket
leder till lagre ekonomisk tillvéaxt.

Buchanan och Wagner hédvdar att
lanefinansiering och sedelpressfinansie-
ring gor att den offentliga sektorn véxer
snabbare och blir storre dn vad den skul-
le ha blivit om regering och riksdag hade
varit tvungen att skattefinansiera alla ut-
gifter.

De havdar ocksa att vad som gick fel
med Keynes strategi var hans optimism
om politik, politiker, arbetsgivare och
fackforeningar. De citerar — som det
verkar med véilbehag — Graham Hutton,
som i sin bok *>What killed Prosperity in
Every State from Ancient Rome to the
Present’’ skrev att Keynes skulle ha va-
rit den forste att ta avstdnd fradn sadant
beteende som ett hot mot demokratin.

Enligt Buchanan och Wagner skulle
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det inte vara sé farligt om man kunde
hivda att utvecklingen mot hogre under-
skott, mer inflation och en storre offent-
lig sektor kunde férklaras med att vi
hade valt fel politiker eller att politikerna
hade varit okloka. Buchanan och Wag-
ner karaktéariserar Keynes som en elitist
med en idealiserad uppfattning om en
varld dar besluten fattas av en liten och
upplyst grupp visa personer. I verklighe-
ten, menar de, lever vi i en virld dir
valda politiker giarna anslar pengar till
projekt som ger ndgon méirkbar nytta for
deras viljare. Daremot hojer de ogérna
skatten for samma viljare. Den fore
Keynes radande uppfattningen att bud-
geten skulle balanseras tjdnade som en
broms mot en politik som inte sig till att
statens inkomster blev lika stora som ut-
gifterna. Keynes ldror tog bort den
bromsen. Néagon annan norm antogs
inte. Som man hade kunnat forutséiga,
men som knappast nigon forutsdg, har
politikerna reagerat pa det genom att 6ka
utgifterna mer dn inkomsterna och de
har darigenom skapat budgetunderskott
som numera &r regel snarare d4n undan-
tag. Politikerna levde inte upp till
Keynes recept att underskott vissa ar
skulle motsvaras av overskott andra ar.
Skapandet av ett budgetoverskott kri-
ver en skattehgjning, en siankning av ut-
gifterna, eller en kombination av dessa
saker. Det leder till omedelbara férsim-
ringar for medborgarna. Det kan visserli-
gen finnas en allmén acceptans av fore-
stillningen att forhindrande av inflation
ar nagot efterstravansvirt. Men detta ar
en indirekt och senare kommande effekt
for medborgarna. Den direkta f6ljden av
en budgetforstarkning dr en sidnkning av
den omedelbara konsumtionen. Forde-

len av forbattrade statsfinanser
med lagre inflation maste diremot
nen diskontera ur framtiden och for
la sig. Det ér inte bara att vilja mell
f& 1000 kronor i hégre skatt i ar och:
1200 kronor mer i fordelar om tv
Personen maste skaffa sig en uppfa
hur han personligen kommer att p
kas av en budgetforstirkning. Efte
en sadan operation &r svar att goral
det nira till hands f6r personen attk
fran de framtida fordelarna. ‘

Det ir starka institutionella hind
en budgetforstarkning. En perso
vara emot en sadan av nagot, eller
kombination av, féljande skal:

1 Han kan vara bland dem vars §
kommer att hojas eller bland den
féormaner kommer att beskiras.

2 Han kan vara bland dem som an
hans egen ekonomiska stéllnin;
anstilld, som investerare elle
agare av tillgdngar) kan vara k
for en sidnkning av den totala e
gan.

3 Han kan vara bland dem som 1
med att gora ekonomisk vinning
flationen.

Det édr uppenbart att det i ett del
tiskt samhélle i en ekonomisk §
liknande den pa 1930-talet, med e
racklig total efterfragan, finns stod
underskottspolitik. I en sédan sif
skulle alla vinna pé att en sadan
fordes. Problemet &r, menar Bu
och Wagner, att en underskotts
far stod 4ven om ekonomin inte
sadant tillstdnd. En sadan politik




likt av personer som tillhér négon
| grupper:

oner som ar bland dem som skall
sina skatter sankta eller riknar med
fa 6kade formaner frén staten, kan-
till och med i form av direkta kon-
ita utbetalningar.

soner som raknar med att deras
n ekonomiska position (som an-
Ida, investerare, dgare av reala till-
igar eller som byrakrater) kommer
forbittras genom en Okning i den
ala efterfragan.

nna bias till formén for underskott
ocksa till en bias till forman for
e offentliga utgifter. Det beror pa att
na uppfattar de statliga formanerna

nsfereringarna som billigare an
le i verkligheten ar nir forménerna
sieras med underskott dn nér de fi-
eras med skatter. Eftersom de of-
ga formanerna forefaller billigare
ner viljarna darfor att efterfraga
vdem &dn vad de annars hade gjort.
anan och Wagner efterlyser en
rm for vad som skall vara en riktig
etpolitik, som skall ersitta den tidi-
‘normen, den som Keynes ldror
ade, om att budgeten varje ar skall
ibalans. Det ir sjilvfallet inget ode-
ratiskt i att en grundlag satter upp
ser for politikernas agerande. Det ar
s detta syfte en grundlag har. Prin-
1 om en balanserad budget har den
fordelen att vara enkel, hiavdar de.
har kunnat, kan, och kommer att
a forstds av var och en. En siddan
ven norm fanns fore Keynes. Den
des som regel trots att den inte var
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lag. Det gér inte, havdar Buchanan och
Wagner, att ateruppritta styrkan i en sé-
dan oskriven lag. Den nya budgetnor-
men méste déarfor fa lagens och grundla-
gens form.

~ Det behover kanske goras fullstindigt

klart att det ror sig om en lagfiastning om
budgetunderskottet — inte om budgetens
andel av tex BNP eller om skattetryc-
kets hojd. En sddan diskussion fors ock-
s&, men det dr en annan sak.

Grundlagsfist regel

Hur skulle d& en sddan grundlagsfast re-
gel om budgetunderskott se ut? Lagen
skulle alidgga regering och riksdag att
framligga respektive anta en budget dar
inkomsterna svarar mot utgifterna. Bu-
chanan och Wagner foreslar vidare att
om budgeten 4nda, i verkligheten, skulle
uppvisa underskott, sa skall de offentliga
utgifterna — eventuellt med vissa undan-
tag, skiras ner sa att budgetbalans nés
inom tre manader. Uppkommer over-
skott skall de anvandas for avbetalning
pé statsskulden. I inledningsskedet skall
budgetbalans uppnds pa fem ar genom
att underskotten varje ar minskas med 20
procent. Avvikelser fran den nedskér-
ningen skall behandlas som underskott
enligt huvudregeln. Undantag frén re-
geln om budgetbalans skall endast kunna
ske genom beslut om ’’national emer-
gency’’ med stod av tva tredjedelar av
parlamentet. Uppskovet skall automa-
tiskt forfalla efter ett &r.

Tankarna i Buchanans och Wagners
bok kan sammanfattas pa foljande sitt:
Inflation ar av ondo. Inflation uppkom-
mer genom att penningméingden Okar
snabbare 4n BNP. Penningmingden




okar for snabbt till f6ljd av att staten har
underskott i sina finanser. Underskott i
statens finanser uppstar genom att det
demokratiska systemet, genom valjarnas
och politikernas sitt att reagera, ten-
derar att leda till underskott. Det beror
pa att den tidigare allmidnna uppfattning-
en — att statsfinanserna liksom familje-
finanserna borde balanseras — som en
foljd av Keynes ldaror och det sitt pa
vilka dessa praktiseras — har brutits ned
och ersatts av uppfattningen att budget-
underskottet inte spelar nagon roll. Dér-
for behovs en ny — grundlagsfiast —
norm som tvingar politikerna att balan-
sera budgeten.

Det ar formodligen s& att ménga idag
garna skulle ha sett att vi hade infort en
sddan norm i Sverige for 10 eller 20 ar
sedan. Da hade vi inte idag suttit med ett
underskott i de statliga finanserna pa
narmare 80 miljarder. Politikerna hade
andad kunnat hoja de offentliga utgif-
terna, nota bene, om de hade fatt vil-
jarna med sig pa skattehdjningar. De
hade ocksa kunnat sdnka skatterna, nota
bene om de hade fatt viljarna med sig pa
motsvarande nedskarningar i de offent-
liga utgifterna.

Nu ar utgangspunkten att skatterna
behover hojas/utgifterna siankas med i
det niarmaste 80 miljarder kronor for att
budgetbalansen skall uppnas. Det ir nog
ménga som i och for sig héller med om
att statens utgifter och inkomster borde
balansera, men som samtidigt bleknar
nagot infér uppgiften att snabbt beréva
medborgarna 80 miljarder kronor.

Overgangsfasen — atstramningsfasen
— kompliceras ocksé av att det inte bara
galler att reducera medborgarnas in-
komster och formaner med 80 miljarder,

det galler ocksé att komma till rif
de effekter detta i sin tur har pé pro
tions- och sysselséttningsnivan i la
Man ér séledes inne pa den probles
som ar forknippad med varje bryt
av en inflationsutveckling.

Nationalekonomerna havdar nug
att inflationen, i den méan den h
positiv effekt pa produktionen och
selsattningen, har det endast sa lin,
flationen accelererar. Inflationen
ocksa till felaktiga resursallokering
nom att den totala efterfragans san
sattning och fordelning pa olika
scher blir annorlunda én vad den
blivit i landet utan inflation.

Det val man har ar inte emellan
kvar inflationen och att stoppa inf
nen, med det pris det har i form 2
betsloshet. Valet dr mellan att stop
inflation nu eller att stoppa en stor
flation senare och da med én stér
betsloshet som folid.

Det fattas 80 miljarder
Om staten i Sverige skulle skapa bl
balans genom att hoja skatternal
utgifterna med 80 miljarder ar frag
det skulle ha for konsekvenser. L
for exemplets skull anta, ehuru fel
att hela underskottet pa 80 miljar
nansieras med sedelpressarna. Be
ett avskaffande av underskottet att
borgarnas inkomster sjunker med
jarder realt? Om man tror det, tro
att det skapas vilstand med sede
sar, nigot som vore trevligt, mel
anda later osannolikt. Fragan bliri
stor del av budgetforstarkningen
der till att inflationen blir lagre o
stor sédnkningen av medborgarna
inkomster blir.




nan ser budgetunderskottet och
delpressfinansiering som en skatt
lden intressant. Den barnfamilj
er byxor for sitt sedelpressfinan-
bidrag tar i ansprak reala re-
Dessa resurser maste tas nagon-
ran. De tas av de andra medbor-
genom att inflationen minskar
a disponibla inkomst. Om man
det sedelpressfinansierade
raget och far ner inflationen sam-
e medborgarna i allménhet fa
och barnfamiljerna det samre.
, siger Keynes anhingare, en
g av den totala efterfrigan, som
dr man sinker budgetunderskot-
att den totala nationalinkomsten
gre. Det var just grundtanken i
s lira.

nes anhangare ar darféor mycket
mma till sénkningar av den totala
gan och vill istillet bekdmpa in-
en genom lonepolitiken och re-
nderar laga avtalsméssiga lone-
ar som ett medel mot inflationen.
on Friedman vill skéra ner budget-
kott och penningmingdsokning.
an vill gora det Over en langre
Han vill 1ata medborgarna fa tid
att anpassa sig. Problemet med en
m och utdragen anpassningspro-
r, enligt Hayek, att den blir poli-
att genomfora. Ingen regering
han, klara en liangre period
ramning och arbetsloshet. Han re-
enderar darfor en snabb sdnkning
lerskott och penningméngd.

vi skiar ner medborgarnas dispo-
inkomst for att minska budgetun-
ttet sjunker de svenska medbor-

251

garnas féorméga att efterfrdga varor och
tjanster. Ett litet land som Sverige med
stor utrikeshandel har dock mdjligheten
att ersitta den efterfragan med utlandsk
efterfragan. Det borde darfor ligga néira
till hands att kombinera en inhemsk at-
stramning med en devalvering i syfte att
oka den utlindska efterfrigan pa svens-
ka produkter.

Man maéste skilja mellan en sankning
av den svenska levnadsstandarden och
en sinkning av den svenska sysselsétt-
ningsnivan. Vi kan, genom att deval-
vera, ta en nddvindig sdnkning av var
levnadsstandard utan att det behover sla
pa den svenska sysselsattningsnivan.

Vi maste arbeta oss ur krisen. Det
riacker inte med svangrem. Det skall vara
en svangrem runt den svenska konsum-
tionen. Men det skall inte vara nagon
svangrem runt produktion, sysselsatt-
ning och investeringar. Dessa saker skall
tviartom okas. Det vore béttre om den
svenska kostnadsanpassningen kunde
ske genom en sidnkning av den nominella
I6nenivan. Detta dr dock omdjligt. Dels
darfor att LO och TCO inte kan g& med
pa det, dels darfor att man sannolikt
skulle fa loneglidning som gor avtalen
meningslosa.

Det dr en myt att devalveringar inte
hjalper. P4 1930-talet var det devalve-
ringen, inte budgetunderskotten som
forde Sverige ur krisen. Efter kriget lade
devalveringen grunden for 20—30 ar av
vilstand. Devalveringarna 1976—77 rad-
dade svensk industri undan konkurs. En
ny rejal devalvering skulle kunna lagga
grunden for att vi under 1980-talet ater
nar ekonomisk balans.




