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LONER OCH INFLATION

Av civilingenjor OSCAR LUNDQVIST

I vad som allmint troddes vara slut-
skedet for arets avtalsforhandlingar
framtridde finansministern och riks-
bankschefen var for sig med allvarliga
maningar till parterna att icke avtala
s& stora loneokningar att féljden skulle
bli en inflatorisk prisstegring. I mot-
satt fall skulle statsmakterna och riks-
banken icke tova att tillgripa motat-
girder. Nagon siffra for vilken lone-
okning som kunde tolereras angavs
dock icke.

Varken herr String eller herr As-
brink lamnade klart besked om vilka
motatgidrder som kunde komma i fra-
ga, men eftersom beskattningen ligger
inom herr Striangs gebit, kan det tas
for givet, att vad han avsag var skatte-
politiska atgiarder. Han yttrade sig
ocksd i den riktningen, fast i vaga
ordalag. Harom ar att sdga, att en me-
tod att anvidnda skattepolitiken i in-
flationsddmpande — eller ens kon-
junkturstyrande — syfte innebir att
tillagga skattepolitiken en uppgift, som
den icke har och icke heller skall ha.
Skattepolitiken skall g4 ut pa att till-
fora staten erforderliga medel for tiac-
kande av dess utgifter, detta och ingen-
ting annat. Till detta kommer att en
skatteskdrpning torde vara den samsta
tinkbara metoden att ddmpa l6nekrav
och inflation. Herr String maste nog-
samt veta, att en skatteskidrpning, som
pa ett eller annat sédtt drabbar 16n-
tagarna, s gott som ofelbart utléser
och hogre l6nekrav.

For herr Asbrinks vidkommande

kan man vara lika Overtygad om att
vad han hade i tankarna var inférandet
av skirpta restriktioner fér de enskil-
da bankernas kreditgivning och me-
delsplacering i 6vrigt. Vid bedomandet
av siddana atgiarder bor man halla i
minnet att dnnu sa linge har en enskild
medborgare hir i landet en av ingen
bestridd ratt att anvinda sina pa lag-
ligt sitt forviarvade och efter skatt be-
héallna riksbankssedlar si som han fin-
ner for gott. Men anlitar han en bank
for att genom dennas formedling goéra
sina pengar rintebdrande, di trdder
herr Asbrink till och vill férmena ho-
nom denna hans ritt. Vare sig herr
Asbrink hérvidlag har lagen pa sin
sida eller icke ar ett sddant hans in-
gripande lika horribelt.

Herr Asbrink paboérdar de enskilda
bankerna, att de varit for frikostiga
med krediter till niringslivet — bank-
krediter till staten bekymrar honom
pa intet sdtt — och han menar, att
denna for stora kreditgivning beford-
rat den inflatoriska utvecklingen. Har
herr Asbrink ritt i denna sin ankla-
gelse mot bankerna, d. v. s. ha dessa
verkligen ldmnat for stora krediter, sa
finns det endast en forklaring till
missforhallandet, en hégst naturlig for-
klaring: det har funnits for mycket
pengar ute pa marknaden. Eftersom
nu alla pengar komma ifrin riksban-
ken bor herr Asbrink i férsta hand ta
sig sjalv i upptuktelse. Ar sedelutgiv-
ningen ritt anpassad till de foreliggan-
de behoven av betalningsmedel, vilket
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ar riksbankens uppgift att se till, da
ha de enskilda bankerna inga mojlig-
heter att lamna for stora krediter, detta
av det enkla skilet att de da sakna me-
del dartill.

Hur riksbanken, alltsd herr Asbrink
sjalv och hans foregangare, skott den-
na del av sin penningvardande uppgift
torde riatt klart framga av foljande
siffror. Ar 1938, da samhallsbalans var
radande, uppgick den utelopande se-
delmangden till i runt tal 1,2 miljar-
der. Antar man, sidkert i overkant, att
produktionsvolymen — alltsi ej den i
det sinkta penningvirdet mitta pro-
duktionen — stigit till den dubbla, sa
skulle i dag ett sedelomlopp om 2,4
miljarder vara mer dn tillrickligt for
att trygga avsattningen. Jamfor med
detta att sedelméngden i dag uppgir
till 6ver 7 miljarder!

Av de gjorda uttalandena framgar
tydligt att bade herr String och herr
Asbrink dro vél medvetna om att det
finns ett intimt samband mellan 16ne-
okningar och inflation. Detta forklarar
deras nu uttryckta oro. I och for sig
ar det glidjande for alla vanner av ett
fast penningvirde, att de natt fram till
denna insikt. Men glddjen grumlas av
att bada tyvarr synas vara behirskade
av den uppfattningen, med emfas hav-
dad speciellt av herr Geijer i LO, att
en 16nedkning i takt med produktions-
okningen icke dr inflationsdrivande.
De mena, att om produktionsvolymen
okar, s kan didrmed den allminna lev-
nadsstandarden héjas, och att den en-
da vigen for 16ntagarna att fa sin be-
skiarda del av denna standardhojning
gar over loneokningar. Detta dr en
mening, som vid forsta och oreflekte-
rade betraktande later bestickande
riktig: den omfattas ocksd nédra nog
allméint. Icke forty 4r meningen grund-
falsk, nagot som utvecklingen hir
hemma blott allt fér tydligt visat.

Till sin forsta del innehaller me-
ningen onekligen ett ganska stort matt

av sanning. Det dr ju alldeles sjilv-
klart, att, om produktionen okas, sa
kan den allmidnna levnadsstandarden
héjas, men detta blott under den oef-
tergivliga forutsidttningen att produk-
tionsvolymen oOkats hastigare dn som
svarar mot den samtidiga 6kningen i
folkmangd. Foreligger icke denna f6r-
utsiattning, méaste en genom loneok-
ningar mojliggjord standardhéjning
for en grupp medborgare ovillkorligen
leda till att andra medborgare tvingas
ned till en ligre standard.

Nu ar det ett faktum att produk-
tionsvolymen okats vida hastigare an
folkmingden. For en produktionsok-
ning av detta slag finnas endast tva
forutsdttningar: endera 6kade arbets-
insatser fran de anstilldas sida eller
rationalisering av produktionen. Det
forsta alternativet saknar i var tid av
standiga forkortningar av arbetstiden
all aktualitet och kan darfor lamnas
darhén. Aterstar rationaliseringen som
grundval for produktionsékningen.
Ingen tvekan torde heller rdda om att
det ar den fortskridande rationalise-
ringen hir hemma som mojliggjort
produktions6kningen.

Med rationalisering — verklig —
menas, att man genom att tillimpa nya
arbetsmetoder utvinner en 6kad pro-
duktvolym med insdttande av samma
arbetskraft som foérut. Rationalisering-
en medfor alltsid sdnkta realkostnader,
tagande i ansprak av en mindre mingd
arbetsinsatser per enhet av den tillver-
kade varan. Vid utebliven inflation
boér, rittare sagt skall, det utit synliga
resultatet hirav vara en prissiankning
pa den framstillda produkten. Genom
denna prissinkning bli alla medbor-
gare, lontagare eller icke lontagare,
delaktiga av produktionsokningens
vilsignelser och de bli detta utan na-
gon som helst 16nehéjning.

Uteblir en prissidnkning — fortfa-
rande vid utebliven inflation — si
kan man i ena fallet, d. v. s. det dir



ingen kostnadsbesparing uppnitts,
icke tala om nagon verklig rationalise-
ring. I det andra fallet ha de anstillda
vid foretaget eller foretagsledningen
sjalv tagit ut 6kad och darmed inflato-
risk ersittning for sina arbetsinsatser.
De ha inlett en inflationsprocess, tills
vidare begrinsad till foretaget i friga.
(Hir bortses fran att det vid en ratio-
nalisering ofta forekommer att en del
anstillda séttas till hégre kvalificerade
arbetsuppgifter, vil motiverande en
hégre ersidttning. Detta forhallande
torde Atminstone till en del férklara
vad som kallas 16neglidning.)

Vinsten i 6kad produktionsmingd
vid en genomférd rationalisering kan
bli avsevird, men den vinstékning i
kronor, som kan méjliggéra en pris-
sinkning, haller sig inom mycket sni-
vare grinser. Forst maste nimligen
rintor och amortering betalas for det
ofta hogst betydande investeringskapi-
tal som maste insittas for att kunna
genomf6ra rationaliseringen. Kan ett
féretag uppnd en prissinkning om
10 %, si far detta betraktas som ett
synnerligen gott resultat. Om man nu
tror, s som de f6rut nimnda herrar-
na, att en siddan prissinkning vid det
fatal foretag, som samtidigt genomfort
en rationalisering, skall kunna kom-
pensera de prishdjningar som vid en
generell 16nedkning framtvingas i alla
ovriga foretag — s& att den genom-
snittliga prisnivan blir oférindrad —
d4 misstar man sig kapitalt. Tesen att
16nerna utan risk for inflation kunna
héjas i takt med en produktionssteg-
ring #r falsk.

Egentligen ligger denna tesens falsk-
het i 6ppen dag. Det star utan vidare
klart att vid en generell 16ne6kning
blir det massor av lontagare, sikert
mer an 99,9 % av dem, som fi mera
betalt i pengar f6r sina oféridndrade
insatser. Detta betyder, att 16ngivarna
erhilla mindre valuta — i arbetsinsat-
ser — for sina lonekronor. Nir sedan
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de oundvikliga prisstegringarna sitta
in fa alla kopare av varor en mindre
varumingd f6r varje sin kopkrona.
Men just detta dr inflation, detta att
man erhiller mindre valuta for pen-
ningenheten. Har b6r man noga hilla
klart for sig att det icke, s& som méinga
tro, ir prisstegringarna som #ro infla-
tion. De &ar det utat skénjbara tecknet
pa en inflation som redan i och med
16nebkningarna #dr for handen.

Nir man talar om produktionsok-
ningen som stindigt fortgiende ir det
en mycket viktig omstindighet, som
synes vara helt forbisedd. Totalpro-
duktionen mites i pengar, icke i vo-
lym, men i pengar med ett stindigt
fallande virde. En viss del av den pro-
duktions$kning, som man anser sig ha
kunnat statistiskt konstatera, ar darfor
rent fiktiv, framkommen genom att
man mitt produktionsmingden med
ett mindre méatt. Tar man sedan, si
som skett och sker hos oss, denna fik-
tiva produktionsékning till intdkt for
en generell 16nedkning, dd4 har man
rakat in i en spiralrérelse 16ner-priser,
pa vilken det ej finnes nigot slut.

Man séker hir hemma trosta sig
med att inflationen i Sverige under
de senare aren framskridit tidmligen
langsamt och att det, om den fortsitter
i denna langsamma takt, kommer att
drdja linge innan kronans virde sjun-
kit mera avsevirt. Detta dr den sortens
trosterika forkunnelse, som ej bér fi
forvilla omdémet om vad som verk-
ligen sker. Ty uppenbart ar vil dndock
att en stindigt fortskridande inflation,
om ocksd i langsam takt, maste fnda
i penningvirdets totala férintelse. Se-
dan star det envar fritt att ha sin egen
mening, huruvida takten for inflatio-
nen varit ldngsam eller snabb. I reali-
teten har takten varit sédan att virdet
pa den svenska kronan sedan foriret
1939 sjunkit med négot mellan 70 och
75 %.

Vill man undgé inflation, nigot som
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dtminstone officiellt fortfarande star
pa regeringens program, giller det
darfor att med tjinliga medel férhind-
ra alla sidana lonedkningar, som ej
aro fullt motiverade genom &6kade eller
mervirda prestationer frian lontagar-
nas sida. Ett enkelt och effektivt medel
att na detta mal 4r att efter en genom-
driven generell 16nehéjning icke 6ka
den utelopande sedelmingden. Inom
ramen for den silunda oférandrade
fria kopkraften gar det ej att till de
genom l6nedkningarna framtvingade
hogre priserna fa avséttning pi hem-
mamarknaden fér en oforiandrad pro-
duktionsvolym. Samtidigt férsvaras ex-
porten, detta siavida man inte dr for-
nuftig nog att héja kurserna pa ut-
landsvalutor, Atminstone temporirt,
eller tills man fatt se utvecklingen av
penningvéirdet i andra ldnder. Priser-
na pa importvaror kommer di att stiga
lika mycket som de inhemska priserna.

Inom produktionen torde man vara
vil medveten om att vid en oférind-
rad sedelférsérjning leder en 16nedk-
ning med ty atfoljande prishéjningar
till en volymmaissigt minskad avsitt-
ning, ddrmed till driftsinskriankningar
och fristdllande av arbetskraft. Ett
stillsamt men bestimt besked fran
herr Asbrinks sida, utan vidhingande
hot om &atgirder, hade darfér varit val
pa sin plats och fgnat att fi& produ-
centernas motstand mot 16nedkningar
att hdrdna. Om herr Geijer dnnu icke
inser de ovan nimnda konsekvenserna
av sin 16nepolitik, s& bor han genom
egna erfarenheter bringas till insikt
om hur kortsynt hans politik &r och
hur skadlig for hans egna kommitten-
ter. Faktiskt forhaller det sig si att
hotet mot den fulla sysselsidttningen
i frimsta rummet kommer fran LO.
Lika faktiskt #r det att i inflations-
dramat ir det herr Geijer som spelar
den elake gossen Rudas roll.

De i inledningen n&dmnda uttalan-
dena, herr Striangs och Asbrinks, ut-

16ste ett valdsamt vredesutbrott fran
herr Geijers sida. Staten skall icke,
sade han, ldgga sig parternas avtals-
féorhandlingar eller i samband med
dessa foretaga sig nagra atgarder. Héri
har herr Geijer mera ritt 4n vad han
sjalv torde vara medveten om. Staten
skall ingalunda foretaga nagra atgir-
der, tviartom skall den underlita atgir-
der och framforallt skall den underlata
att 6ka den utelépande sedelmingden.

Sjilvfallet dr riksbanken i sin fulla
riatt att tillimpa restriktioner i friga
om sin egen kreditgivning till banker-
na vid s&dana tillfillen da dessas lik-
viditet 4r hart anstringd, sisom vid
skatteuppboérder och vid andra tid-
punkter di stora remitteringar korsa
varandra. Aven kan riksbanken efter
eget skon utmita straffrinta for sa-
dana 18n, som den till d&ventyrs bevil-
jar. Sadana tillfilliga (observera till-
falliga!) forstrickningar till bankerna
iro emellertid lika riskfria for pen-
ningvirdet, som det #r riskfritt for
landets energiforsérjning om ett vat-
tenkraftverk tillater 6veruttag av ener-
gi under vissa tider av dygnet eller
under kortare tidsperioder, om blott
dessa Overuttag kompenseras genom
underuttag under andra delarav dygnet
eller under nirliggande tidsperioder.
En vigran fran rikshankens sida att
tillgodose sddana tillfilliga extra behov
av betalningsmedel skulle utsédtta na-
ringslivet for lika farliga som onddiga
skadeverkningar.

Slutligen skall siigas att risken for
en storkonflikt for den hindelse ar-
betsgivareforeningen hade végrat att
g4 med pa négra generella 16nedkning-
ar torde vara minimal om ens nagon.
Bada parterna ha visserligen mycket
betydande kampfonder, men dessa
fonder dro férnuftigt nog placerade i
realvirden och salunda bundna. Allra
minst under en storkonflikt 1ar det
vara mojligt att pd 6ppna marknaden
omsitta dessa realvirden i kontanta



medel. Enda mojligheten att fa erfor-
derliga kontanta medel ar att riks-
banken forstricker — sjilvfallet bada
parterna — med kontanta 1an mot si-
kerhet i deras realvirden, darmed ska-
pande en hogst séregen situation.

En begriansad konflikt torde dar-
emot bada parterna kunna finansiera
med tillgingliga kontanta medel och
inkommande avgifter. Aven en delkon-
flikt leder emellertid till produktions-
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minskning. Rimligtvis bor denna for-
anleda herr Geijer att rikta en fram-
stillning till arbetsgivareféreningen att
sianka alla arbetsléner. Ur det allmin-
nas synpunkt vore detta givetvis rena
galenskapen, men f6r herr Geijers vid-
kommande skulle framstillningen en-
dast vittna om konsekvens, om ett vid-
blivande av en sedan langt tillbaka in-
tagen standpunkt till forhallandet mel-
lan produktion och loner.




