DANSK FINANSPOLITIK OCH SVENSK

Av f. d. riksbankschefen IVAR ROOTH

DaNMARKS NATIONALBANKS Dberit-
telse for 1959 har nu publicerats.
Dar framhalls, att 6kningen i efter-
fragan har Overstigit produktions-
o6kningen. Det ar framfor allt kon-
sumtionen och byggnadsverksam-
heten som stigit. For att motverka
detta inférde regeringen i maj 1959
ett temporart forbud mot vissa nya
offentliga byggnader. I juni silde
regeringen obligationer for 150
milj. kr. till Nationalbanken for att
den genom utférsédljning av obliga-
tionerna pa marknaden skulle
kunna héja rantorna och darige-
nom begrinsa kopkraften. I sep-
tember beslot regeringen att fort-
sitta med den nyssnamnda be-
gransningen av statliga byggnader.
Dessutom hojdes diskontot fran
41/,% till 5. Da efterfragan fort-
satte att vara stark och valutare-
serven sjonk, hojde Nationalbanken
i januari i ar anyo diskontot med
1/,%, nu till 51/,. Rapporten
framhaller att syftet med den
danska ekonomiska politiken &r
att halla en hog och stabil syssel-
sittning och en tillfredsstallande
produktions6kning samtidigt med
stabila priser och jamvikt i betal-
ningsbalansen. Detta kan icke upp-
nds s linge 6kningen i de privata

inkomsterna och i de statliga ut-
gifterna stiger mer an produktions-
6kningen motiverar.

Att utvecklingen under 1959 icke
blivit mera pressad berodde, fram-
hilles i berittelsen, pa att det i
borjan av 1959 fanns en viss ar-
betsloshet och outnyttjad kapacitet
inom industrin. Nu har situationen
fordndrats i bdda dessa avseenden.
Dessutom har, i motsats mot 1958
och bérjan av 1959, bytesférhal-
landena med utlandet férsamrats.
Danmark har nu praktiskt taget
full sysselsdttning och i vissa fall
dven  oOversysselsitining. Under
dessa forhallanden kan den okade
efterfragan endast leda till stigande
priser och kostnader och bidra till
att forsvaga valutasituationen. Det
ar icke tillradligt att lata valuta-
reserven sjunka si linge bytesfor-
hillandena innu &r relativt till-
fredsstiallande och sysselsattningen
ar hog. Tvartom, i en saddan situa-
tion borde i stidllet valutareser-
verna okas for att gora Danmark
bittre rustat féor kommande tider,
sarskilt med tanke pa anslutningen
till sjustatsmarknaden.

En ldngsammare 6kning béde av
de offentliga och de privata utgif-
terna ar, siger banken, nédvandig



for att sdkerstilla en gynnsam ut-
veckling pa lédngre sikt. S& linge
det fortfarande ar risk for alltfor
stor efterfragan, bor budgetdver-
skottet icke minskas pa ett sAdant
sitt att det skulle kunna ytterligare
stimulera konsumtionen.

I vissa kretsar i Danmark har
man fruktat att atstramningen av
likviditeten skulle hindra nya in-
vesteringar och ogynnsamt paverka
sysselsittningen. Fran dessa hall
har man darfér payrkat att man
skulle latta liget genom att oka
penningtillgdngen. Nationalbanken
framhaller déremot, att ingenting
tyder pa att penningsituationen
blivit alltfér Atstramad. Skulle det
framdeles visa sig att detta blir fal-
let, kommer banken att 6ka sin kre-
ditgivning till bankerna och latta
marknaden genom kép av obliga-
tioner.

Den som laser detta kan inte
undga att tinka pa forhallandena i
Sverige. Man bor emellertid ha klart
for sig, att man icke skall goéra
jamfoérelser mellan Nationalbanken
och Riksbanken. Den svenska si-
tuationen beror ju pa& beslut som
fattats av regeringen och riksda-
gens majoritet. I Danmark har man
sedan flera ar budgetoverskott, me-
dan vi ha stora budgetunderskott.
Var kapitalmarknad &r, som be-
kant, icke fri. Den kan icke ens till-
godose den prioriterade uppla-
ningen for staten och den — i for-
hallande till vara resurser — allt-
for stora byggnadsverksamheten.
Och samtidigt fair kommunerna och
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industrierna icke och har i ménga
ar icke fatt lana s mycket som de
behover for sina investeringar. Som
ofta har framhallits i denna tid-
skrift, ar staten ocksa sedan flera
ar tvungen att utéver vad som er-
halles p& kapitalmarknaden lana
upp mycket stora belopp mot skatt-
kammarvixlar i riksbanken och
affarsbankerna. Detta har varit den
viasentliga orsaken till den alltfor
stora 6kningen av likviditeten un-
der senare Ar.

Riksbanken har i sin skrivelse
till bankoutskottet, liksom ocksa
bankoutskottet i sitt memorial till
Riksdagen, framhallit, att vara
statsfinansiella problem endast kan
16sas genom finanspolitiska medel.
D4 inget parti nu torde gi in for
skattehojningar, blir det foljaktli-
gen nodviandigt bade att skéra bort
en del av de nuvarande statsutgif-
terna och att iakttaga den stérsta
forsiktighet med nya utgifter.

Det som man déaremot skulle
onska av Riksbanken vore, att den
mera utforligt och i mera lattfatt-
liga ordalag utvecklade sin syn pa
laget s& att riksdagens ledaméter
och allmadnheten kunde forsta, att
en dndring méste komma till stand.

Ett steg i denna riktning har ny-
ligen tagits av statsutskottet. Av en
reservation till dess utlatande nr 50
om frimjande av bostadsforsorj-
ningen framgar att utskottet »un-
der sina overliaggningar rérande de
samhillsekonomiska forutsiattning-
arna for och konsekvenserna av ett
bostadsbyggande i planerad omfatt-
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ning hort foretradare for riksban-
kens ledning. Det har darvid be-
styrkts, ait de sammanlagda an-
spriken pa langfristigt kapital oro-
vackande starkt overstiger till-
gdngen, att forsoken att moéta
denna situation med prioritetsin-
grepp dstadkommer bestiende sned-
vridningar pad marknaden och for-

senar eller férhindrar investeringar,
vilka med hansyn till den interna-
tionella konkurrensen ir angeldgna,
samt att ett alltféor ambitiost bo-
stadsbyggnadsprogram latt foror-
sakar stockningar i byggandets fi-
nansiering vilka i sin tur leder till
kostnadsékningar».



