PAPPERSMYNTFOT
ELLER GULDVALUTA

FOR nirvarande ligger pa riksdagens bord en proposition med
forslag till hojning av sedelutgivningsritten fran 5 800 till 6 000
miljoner kronor och om fortsatt befrielse for riksbanken att inlésa
sina sedlar med guld. Det kan just inte sigas, att sistnimnda for-
slag, som aterkommer varje ar, tilldragit sig namnvirt intresse,
sedan Sverige lamnade guldmyntfoten 1931. Det forra ir diremot
intressant som uttryck foér riksbankens, den for penningvirdet an-
svariga myndighetens, beddmning av den sannolika inkomstutveck-
lingen och dérmed pa sitt och vis dven penningvirdet fér den nir-
maste tolvmanadersperioden. I propositionen aterfinnes en mycket
belysande tabell 6ver sedelutgivningsrittens hojningar sedan &r
1948, vilken delvis aterges hir nedan. Vid sidan limnas uppgift
om guldkassans storlek vid slutet av respektive ar.

Datum Sedelutgivningsritt Ar Guldkassa
Milj. kr. Milj. kr.

1945 2024

1/7 1948 —30/6 1949 . . . . . . . . . 3200 1948 290

1/7 1949 —30/6 1951 . . . . . . . . . 3500 1949 362

1/7 1951 —19/1211951 . . . . . . . . . 4100 1950 465

20/121951 —30/6 1952 . . . . . . . . . 4 400 1951 785

1/7 1952 —15/121953 . . . . . . . . . 4800 1952 954

16/121953 —30/6 1954 . . . . . . . . . 5100 1953 1130

1/7 1954 —30/6 1955 . . . . . . . . . 5500 1954 1370

1/7 1955 — .. ... 5800 1955 1426
1/7 1956 — Forslag . . . . . 6 000

Antalet héjningar 4r som synes atta pa lika manga &r. Under
denna tid har kronan férlorat drygt en tredjedel av sitt virde. Givet-
vis far riksbankens senaste héjningsforslag inte tolkas s&, att en
procentuell sinkning av penningvirdet i proportion till det s. k.
sedeltakets hojning 4r bankens uppskattning av chanserna for pen-
ningvirdet. Daremot ér forslaget uttryck for att en fortsatt glidning
utfér dr att viinta. Penningvirdet har bevisligen fallit, och det kom-
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mer att fortsidtta dirmed, sa linge den nuvarande ekonomiska poli-
tiken fortsitter.

Det ar naturligtvis alldeles riktigt att i samma proposition pre-
sentera frdgan om sedelutgivningen och fradgan om sedlarnas in-
l6sbarhet i guld. Med varje 6kning av ritten att utge sedlar f6ljer
ju ett krav att oka guldkassan. Overstiger detta néringslivets for-
méga — riksbanken har ju sjilv inga resurser att képa guld fér —
ryckes varje ging grunden undan fér mdjligheten att ateruppta
guldinlosningen. For att visa den saken ha i tabellen inlagts siff-
rorna for guldkassans storlek, varav framgar, att med 1955 ars
guldkassa och 1948 ars sedelutgivning lagstadgad inl6sning varit
fullt mo6jlig. Nu begérs det i ar 200 miljoner kronors 6kad sedel-
utgivningsritt, vilken pa det hela taget erfarenhetsmissigt ocksa
kommer att utnyttjas. Riksbanken riaknar inte med att guldkassan
skall stiga tillrdckligt. Alltsd ar slutsatsen klar. Befrielse maste
begiras fran skyldigheten att inlésa sedlarna.

Vad som just i ar motiverar ett sérskilt intresse for denna pro-
position ar dock framfor allt fér vad dar inte star i den. En sak-
kunnigutredning har némligen strax foére arsskiftet foreslagit, att
inlgsensskyldigheten skulle helt avskaffas, varigenom, som det heter
i utldtandet, »den svenska kronan dven i formellt hinseende far
karaktiren av ett sdsom lagligt betalningsmedel fungerande pap-
persmynt». Harfér maste grundlagen andras, och di det ar andra-
kammarval i ar, skulle ett férslag i den riktningen kunnat under-
stiallas folket. Finansministern har emellertid uppenbarligen inte
varit beredd hirtill. Om underlatenheten bottnar i tveksamhet ro-
rande det lampliga i att virt land, som i cirka 700 ar haft pavisbar
metallisk myntfot, nu 6vergér till pappersvaluta, eller om skalet ar
det aberopade, namligen att tiden till den 1 juli inte racker till for
att ordna 6vergangen, ar svart att siga. Genom det intraffade har
i varje fall en vilbehovlig tidsfrist vunnits for att tinka igenom
problemet en gang till.

Sedelkommitténs foérslag bygger pa uppfattningen, att guldmynt-
foten ar dod, och att foljaktligen riksbanken i stéllet i grundlag
bor anbefallas sbevarandet av penningvirdet sisom en angeldgen-
het av synnerlig vikt». Hittillsvarande spérr for sedelutgivningen
foreslas slopad och riksbanken fa en nira nog hundraprocentig
frihet saval i fraga om sedelutgivning som val av tillgdngar. Som
exempel pa graden av valfrihet i fraga om tillgdngar kan anféras,
att guld- och valutareserven enligt forslaget bér ha en storlek, »som
vid varje tid bedomes som lamplig».
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Den forutsittning, som ligger till grund for hela forslaget, att
guldmyntfoten skulle vara doéd, 4r minst sagt egendomlig. Over-
raskande nog ha remissinstanser och pressorgan i ménga fall an-
slutit sig till denna trossats, som de sakkunniga for ovrigt sjalva
i ndgon man tycks tvivla pa. De siga namligen, att ett nytt guld-
myntfotsystem mycket vil skulle kunna tinkas i framtiden, fast
det i s& fall inte bor sta i grundlag utan bara i vanlig lag. Det som
kan konstateras ar emellertid, att guldstandarden, om man fore-
drar det ordet framfér guldmyntfoten, ar hogst livslevande utom-
lands, och att ordet konvertibilitet, som nu har s& god klang pa
vissa hall i varlden, inte betyder ndgonting annat pa svenska éin
inlosbarhet. And4 ar det just skyldigheten for riksbanken att inlosa
sina sedlar med guld, som nu féreslas upphavd definitivt. En svensk
6vergang till pappersvaluta skulle med andra ord behdva riskera
att bli just vad de sakkunniga &ro si ridda for och finna avgérande
i fradga om vart forhallande till guldstandarden, »att Sverige icke
ensamt ater kan etablera sitt penningvisen pa guldinlésningsskyl-
dighet och fri guldhandel> ndmligen en isolerad foreteelse, dir vi
ensamma basera pa papper.

Det positiva skydd, som bjudes den svenska papperskronan, ir
en grundlagsparagraf. Skall icke en ny doéd paragraf fogas till de
andra, var grundlag redan inrymmer, fordras nagonting alldeles
sirskilt just av den nyforeslagna, eftersom penningvirdet visat sig
vara en ovanligt svarbemistrad foreteelse. Att det finns vansklig-
heter framgar av att forre riksbankschefen, landshévding Lemne
t.ex. papekat det motstridiga i att om penningvirdet sjunker till
foljd av avveckling av subventioner med atfoljande prisstegringar,
s& ar det en »icke tilliten»> penningvirdeférsamring, som riksban-
ken ar ansvarig fér och méste motverka, men bibehalls subven-
tionerna och finansieras de t.ex. med hojda indirekta skatter, s
ar penningviardeférsdmringen tillten, och angelidgenheten for riks-
banken att bevara penningviardet ar da inte av sa synnerlig
vikt.

Fran manga hall ha brister framhallits i riksbankens organisation
avensom oklarheten i dess stillning, frdmst dess foérhallande till
finansdepartementet. Oklarheten forefaller komma att spridas i for-
hallande till riksdagen genom den foéreslagna grundlagsparagrafen.
Bankofullmiktiges majoritet 4r ju numera endast en avspegling av
riksdagsmajoriteten, och det ar svart att tinka sig, att samma per-
soner skulle kunna i riksdagen foérst medverka till en ekonomisk
politik, som mahénda skulle ge olyckliga utslag for penningvirdet
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och sedan sdsom fullmiktige kritisera och motverka den politik de
sjdlva varit med om att besluta. Det forefaller bra mycket begart i
fraga om personlighetsklyvning.

Vad slutligen angér friheten att ge ut sedlar och vilja tillgangar
till tickning for dessa, sd 4r det ju den stindiga, bestdende 06k-
ningen av statens upplaning i riksbanken, som ar dagens problem
P4 detta omrade i vart land. De sakkunniga sticka inte under stol
med sin uppfattning, att »flertalet inflationer» »de facto» orsakats
av for stora statsutgifter, som finansierats via sedelpressarna. Det
forefaller onekligen vara en psykologisk gata, att de d& dro sa
utomordentligt angeldgna att avldgsna varje spar av sparr mot en
dylik uppléning. Foérmodligen &r det nagot slags forestéillning
bakom, att om blott riksbanken far frihet, s fa politikerna an-
svarskinsla. Ett sAidant samband férefaller dock foga troligt.

Hégern har med anledning av den stindigt fortgdende penning-
virdeférsamringen, som icke med nuvarande politik kan véintas
upphora, i en partimotion i anslutning till nyssndmnda proposition
yrkat pa ytterligare utredning av fragan om penningvésendets orga-
nisation. Det forutsattes i motionen, att ett internationellt penning-
system med guldet som bas foérr eller senare kommer att vara ett
faktum. Flera linder éro bade formellt och i praktiken pa guld-
standard, bland dem Forenta staterna, Belgien och Schweiz, och
mailmedvetet arbetas det pa att bygga upp ett virldsomfattande
system. Ett led i dessa strdvanden ar t.ex. konvertibiliteten. Vart
land deltar redan pa olika omréden i dessa t.ex. valutafonden,
europeiska betalningsunionen m. m., och det ar blott till var fordel
med vart starka beroende av viarldsmarknaden att, nir tiden &r
inne, helt ansluta oss till en internationell guldstandard. En fastare
bindning av kronan till guldet blir under sidana férhallanden natur-
lig. Under 6vergdngstiden maéste vi dels goéra noédviandiga utred-
ningar dels ocksi forbereda oss genom en saddan omliggning av
valuta- och penningpolitiken, att guld- och valutareserven 6kas och
riksbankens kreditgivning till staten minskas. Riksbankens still-
ning och organisation samt bankofullmiktiges sammansittning be-
héva provas. Med tanke pa den partipolitiska bundenheten hos full-
maktige pekas pa mdjligheten att komplettera dessa med utom-
stdende sakkunniga, och eventuellt kunde ett bankrad med radgi-
vande befogenheter representerande finansiella, agrikulturella, in-
dustriella och kommersiella intressen inrattas. Eftersom myntlagen
inte varit féoremal fér nigon som helst prévning bor den 6verses.
Sjalvfallet kan det inte vara riktigt att 4ndra grundlag och riks-
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bankslag utan varje kdnnedom om myntlagens framtida innehall.
Denna ir ju en integrerande del av penningforfattningen.

Nuvarande bestimmelser med maximering av sedelutgivnings-
ritten bora tills vidare bibehallas som provisorium men foér att
dtminstone pi nigot satt damma upp floden av statspapper, som
rusar till riksbanken, yrkas, att riksdagen gor ett uttalande om att
sedelomloppet icke till mer dn tva tredjedelar av maximibeloppet
for sedelutgivningen bor vara tiackt av skattkammarvixlar och obli-
gationer. Helst bor naturligtvis strdvan ga ut pd att bringa ned
uppléningen i riksbanken, men i varje fall kan en viss spirr uppat
vara till nytta i nuvarande lige.
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