DEN FINSKA
INFLATIONEN

Av forre statsldnedirektoren, ekon, mag. W. WIKLUND, Helsingfors

FRAGAN om den finska inflationen dr ingalunda ett nytt eller ett
alltfor trevligt tema, men dé tecknen pd en avsevird forsimring av
markens virde speciellt under det senaste halvaret tagit s i 6gonen-
fallande former har fragan aktualiserats mer an tidigare. Vi ha ny-
ligen fatt vidkinnas en forsimring av markens utlandsvirde péa
c:a 75 %, vilken forindring vidtogs for att i viss man korrigera ett
for marken ohallbart lige. Denna nedskrivning av den finska va-
lutans virde blev en direkt konsekvens av de starka stegringar pa
pris- och lonefronten, vilka intridffat under varen och forsommaren
och vilka slutgiltigt gjorde att bidgaren rann over.

Att prisen tendera uppéat och att kopkraften okar i ett krigforande
land har redan empiriskt sd manga ganger kunnat konstateras, att
hela denna utveckling gott kan limnas okommenterad i detta sam-
manhang. Likasa idger fragan huruvida de inflatoriska krafterna
framst forekommit pa det monetdra planet och sammanhingt med
finanspolitiken eller om de legat inom prisfrigornas gebit ett mindre
intresse i samband med denna O6versikt. Rétt uppenbart &r, att de
drivande krafterna i den finska inflationen forefunnits inom bada
dessa omrdden, dven om styrkan hos dessa krafter kunnat uppvisa
ratt stora variationer fran tid till tid och fran gebit till gebit.

Vill man till en borjan rora sig inom det monetira omridet si ger
en oversikt av sedelstockens utveckling jamford med depositions-
och checkrikningarna i penningeinstituten en riatt god bild av liget.

Tabell 1. Sedelstocken och allmdnhetens depositions- och checkrik-
ningar vid slutet av dren 1938—44; milj. mk.

Sedelstocken H De;iosiifions- Checkrikning Summa dep os.i b
| rakning och checkrikning
31
1938 2,086 i 17,702 2,236 19,938
1939 4,039 ‘ 17,034 2,736 19,770
1940 5551 18,087 5,210 23,297
1941 7,317 18,388 6,678 25,066
1942 9,617 | 21,564 7,962 29,526
1943 10,825 i 27,692 8,877 36,569
1944 15,657 } 34,350 10,183 44,533
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Under innevarande ar uppvisar sedelstocken foljande utvecklings-
kurva, riknad i slutet av varje méanad och i milj. mark:

Januari ........... 15,027
Februari .......... 15,255
Mars ......cccn... 16,146
April ...oviia.... 16,768
Maj coviveniniiinnn 17,055
15 juni ............ 16,891

Om man utgdr fran att sedelstocken i slutet av ar 1938 betecknas
med 100 blir motsvarande siffra i slutet av ar 1944 748 och den sista
maj 1945, d& sedelstocken stod pd& 17,055 miljoner, hela 817. Sedel-
stocken hade med andra ord okats 8 ganger sedan 1938. Under mot-
svarande tid hade allminhetens depositionsrdkningar endast for-
dubblats medan checkridkningarna i det ndrmaste hade 6kats 5 ganger.
Sammanslidr man de bada ridkningarna, si hade allminhetens totala
tillgodohavanden i penninginstituten o6kats fran indextalet 103 ar
1938 till 282 ar 1944. Under samma tid hade levnadskostnadsindexet
endast okats fran 101 till 205, vilket tydligt visar, att prisen pa vissa
i indexet ingdende levnadskostnader kunnat héallas relativt vil 1
styr trots den stora tillgdngen pa ledig kopkraft. Hir bor dock péa-
pekas att levnadskostnadsindex, pa grund av avsevirda forindringar
i levnadsvanor och forsorjningsmojligheter, med storsta sannolikhet
blivit ett snedvridet index utan alltfor stor praktisk betydelse. Sa-
lunda har den starkt utbredda svarta borsens hodga pris helt och
hallet limnats utanfér sagda index, vilket index for maj maéanad
detta ar dock stigit till 210.

Gor man en jamforelse mellan sedelstockens utveckling och statens
upplaning i Finlands Bank, vilken uppldning praktiskt taget bestatt
av kortfristig vixelkredit, sa blir parallellen mellan dessa bada fore-
teelser ritt uppenbar.

Tabell 2. Arlig okning av krediten fran Finlands Bank samt av se-
delstocken i milj. mk.

1939 1940 1941 ‘ 1942 1943 1944 |1939-44

Krediten fran F. B. ..... + 574\+4,866| 15,2231 3,887|+1,374|+ 1,604, + 17,528
Sedelstocken ............ +1,953|+1,512|+1,766| 12,300, 11,208/ + 4,832, + 13,571

Staten har alltsd under Aren 1939—44 i Finlands Bank upptagit en
kredit pa 17,528 milj. mk, medan sedelstocken under samma tid okats
med 13,571 milj. mk eller fran 2,086 milj. mk till 15,657 milj. mk. Av
den kredit, som staten med anlitande av sunda finanspolitiska at-
girder icke har kunnat erhélla for sina behov, har i det nirmaste
3/4 blivit liggande i allménhetens fickor som mer eller mindre latent
kopkraft till stort forfdng for de prisreglerande organens verksam-
het. Man har ett starkt intryck av, att ju storre sedelpackorna i
folks pldnbocker blivit, desto latentare har denna kopkraft blivit.
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Psykologiskt #r saken helt forklarlig i all synnerhet som mojlighe-
terna till inkop av behovsartiklar av vad slag de vara méa blivit
allt mer begrinsade ju ldngre tiden lidit. Kapplopningen efter va-
rorna pd svarta borsen har dven den blivit allt intensivare med ofta
intriffade prisféorhojningar som fo6ljd. I den man kontrollen mot
den svarta borshandeln kunnat skirpas ha ocksi prisen stigit undan
for undan, och man kan lidtt iakttaga huru snabbt varje nytt topp-
pris i Helsingfors fatt dterverkningar 6ver hela landet oberoende av
tillgdngen pa ifragavarande och nérbesliktade varor.

P& basen av de tidigare framforda siffrorna o6ver utvecklingen av
allménhetens depositionsrikningar kan man dven draga den slut-
satsen, att sparverksamheten icke hallit jimna steg med de mojlig-
heter till sparande, som den stegrade tillgangen pd pengar skulle ha
forutsatt. Den kraftiga okningen av checkridkningarna ater far till
storsta delen tillskrivas affirslivets svarigheter att kunna ersitta
sina lager samt den nodiga forsiktighet som i1 tider med stora och
ofta intriffande skattebetalningar blivit en ren noédvindighet. P&
grund av den framskridande penningvirdeforsidmringen har spar-
intresset under de senaste 6—8 ménaderna ritt mirkbart forsvagats,
vilket t. ex. framgar av en jamforelse mellan penninginstitutens in-
laning under &rets 5 forsta manader, dd densamma endast okat med
2,861 milj. mk mot 4,030 milj. mk under motsvarande tid i fjol. Star-
kast har tillbakagangen i inldningen formirkts i1 affidrsbankerna,
didr densamma sjunkit till mindre dn hilften under jamforelseperio-
den ovan. For sparbanker, postsparbanken och andelskassorna har
tillbakagangen tillsvidare varit mindre méirkbar. Denna férsimring
av inldningsresultatet for affirsbankerna har i kombination med en
starkt okad efterfragan pa kredit lett till en rétt obekvim &tstram-
ning av penningmarknaden speciellt da 1 affdrsbankerna, men ocksa
inom de storre sparbankerna i stdderna. For de senaste 8 manaderna
uppvisa affirsbankerna en utldning pa 33%: miljarder, vilket innebir
en okning av densamma pa 32 % eller en synnerligen mirklig steg-
ring. Denna kraftiga utlaning har mojliggjorts endast genom hem-
tagandet av viixelkrediter till staten pa 2 miljarder samt tack vare
forfallna statsobligationer p& 900 milj. mk, vilka staten inlost. Re-
diskontering av vixlar i1 statsbanken har &dven tidvis forekommit
om ocksd 1 riatt begrinsad utstrickning. Den starkt stegrade kredit-
fragan hérleder sig 1 ménga fall av inflationen och didrmed samman-
hingande stegringar i pris- och lonenivdn samt av det enorma skatte-
tryck som omojliggjort uppsamlandet av likvida reserver. D4 i och
med fredsslutet de militdra bestillningarna praktiskt taget upphorde
samtidigt som var utrikeshandel néstan bortféll, var det helt na-
turligt att affidrslivets inkomster betydligt minskades, medan utgif-
terna gingo i motsatt riktning. Hemforlovandet av armén betydde
dven okade lonekostnader for affirsforetagen. De av krigsskadestin-
det forutsatta omfattande utvidgningarna av speciellt var metall-
industri ha dven stidllt och komma att stilla stora ansprik pa ban-
kernas kreditreserver. Om ateruppbyggnadsarbetet, som all material-
brist till trots varit mycket livligt, kan édven sigas samma sak. Hér
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ha de kraftigt okade byggnadskostnaderna slukat mycket betydande
belopp.

Oberoende av i vilken mén en stor statsskuld i och for sig med-
for ett for penningvirdet forsvagande inflytande eller icke, sa kvar-
star dock det faktum, att en dylik skuld i1 varje hindelse medfor
stora rintekostnader, vilka forsvarar budgetens balansering och vilka
pd ett kidnnbart sitt oka den 1 rorelsen varande kopkraften. Stats-
skuldens foljdforeteelser bli alltsa inflationsbefrdmjande. Nedan-
stdende tabell ger en klar uppfattning av statsskuldens utveckling
och av rinteutgifternas storlek och betydelse.

Tabell 3. Statsskulden vid utgingen av dren 1938—1944 samt rinte-
utgifterna for statsskulden under samma dr.

Ranteutgifter
o Stats:};t;l;iens
milj. mk milj. mk i % av skulderna ::i:{gaa:t;fetef;ka:
1938 3,371 176 5,2 3,4
1939 5,694 180 3,2 2,7
1940 17,157 558 3,3 3,2
1941 27,197 742 2,7 3,5
1942 36,563 925 2,5 i 3,7
1943 51,622 1,743 3,4 5,5
1944 67,322 2,200 3,3 6,2

1 Approximativt.

Av den totala statsskulden pad 67,322 milj. mk i slutet av 1944 ut-
gjorde den utlindska skulden 6,098 milj. mk (dr 1938 1,211 milj. mk),
medan av den inhemska skulden c:a 29 miljarder var kortfristig och
c:a 32 miljarder langfristig skuld. Sedan senaste arsskifte har stats-
skulden glddjande nog knappast alls okats och den utgjorde per
ultimo maj 67,533 milj. mk eller endast 211 milj. mk mera &n vid
arsskiftet. Nya statsobligationer siéldes under tiden januari—maj
d. 4. for 2,8 miljarder mk, men di amorteringarna pa gamla lan
ungefir stigit till samma belopp, har den nya uppldningen icke péa-
verkat statsskulden. De nya obligationerna ha i frdmsta rummet
tecknats av postsparbanken och folkpensionsanstalten, medan afféirs-
bankerna, som redan nidmnts, i allméinhet tagit hem sina pengar i
samband med de gamla lanens amortering.

Ett av de kraftigaste inflationsfrimjande medlen har alltsedan 1939
varit vara stindigt stigande statsutgifter, vilka dven omdéjliggjort
en sund balansering av budgeten. Fore kriget kunde statens utgifter
i allménhet tickas av de ordinarie inkomsterna, medan detta é&r
1940 endast var mojligt till 34 %. For de foljande Aren tidcktes utgif-
terna av ordinarie inkomster i nedanndmnd utstrickning: 1941 52 %o,
1942 63 /2 °/o, 1943 65 °/0 och 1944 61 . Deficiten ha tickts med krediter,
uppldnade i den fria marknaden och med centralbankskrediter.
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Tabell 4. Statens faktiska utgifter; milj. mk.

Ar Utgifter for forsvaret Civila utgifter Totala utgifter
1938 1,235 3,724 4,959
1939 2,689 4,017 ) 6,706
1940 12,301 5,228 17,529
1941 13,806 7,104 20,910
1942 19,227 5,933 25,160
1943 19,842 11,735 35,5677
1944 23,926 11,374 35,3001

1 Approximativt.

Tabell 5. De olika finansieringssittens andel i statens utgifter.

Ordinarie o. med dem Okning av central- I Okning av annan l
jamférbara inkomster bankskrediten kredit
Ar
() o, ()

Milj. mk uItgi/Fte?Za Milj. mlk uItgi/Ft;:a. Milj. mk uItgié:;e?:a,
1938 5,040 101,86 — — —81 —1,6
1939 4,483 66,9 574 8,6 1,649 24,5
1940 5,966 34,0 4,866 27,8 6,697 38,2
1941 10,870 52,0 5,223 25,0 4,818 23,0
1942 15,967 63,5 3,887 15,4 5,306 21,1
1943 20,443 64,7 1,374 4,4 9,7601 30,9
1944 21,571 61,1 1,604 4,5 12,1251 34,4

1 Exkl. ersittningslanet.

Utvecklingen av statens ordinarie inkomster har varit jimforelse-
vis tillfredsstillande och detta har varit méjligt tack vare de starkt
6kade skatterna. S& t. ex. okades inkomsterna av skatterna frén
3,750 milj. mk Ar 1938 till 15,734 milj. mk ar 1944. De direkta skatterna
okade c:a 7,5 ganger eller fran 1,150 milj. mk ar 1938 till 8,767 milj. mk
ar 1944, medan de indirekta skatteintikterna under samma tid en-
dast Okats fran 2,300 milj. mk till 6,967 milj. mk. Av de indirekta
skatterna har omsittningsskatten hojts fr. o. m. den 1.7. 1945 fran
1390 till 18°%. Trots att krigsutgifter pa c:a 24 miljarder bortfallit
kommer innevarande ars budget att endast relativt litet understiga
rekordbudgeten pa 35,3 miljarder fran senaste d&r. Man har redan nu
varit tvungen att framligga tva tilldggsbudgeter och ytterligare
tilligg forefalla mycket sannolika. Det dr d&nnu for tidigt att uttala
sig om budgetens slutsumma detta ar, men troligt dr att den i det
nirmaste kommer att stiga till 30 miljarder mk, vilket skulle inne-
bira att ett deficit pad c:a 5 miljarder maste tidckas. Den nya for-
hojningen av omsittningsskatten har dirfor blivit n6dviandig liksom
dven en Okning av inkomst- och formogenhetsskatten med c:a en
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tredjedel. Dessutom uppbires extraskatt pad savidl inkomst som for-
mogenhet samt konjunkturskatt i likhet med senaste ar. Alkoholpri-
sen borja numera bli svindlande efter den nyligen timade forhoj-
ningen. Den sista raten av den forsta formogenhetsoverlatelseskatten
betalas dnnu detta ar, medan den nya och ungefidr dubbelt storre
formogenhetsoverlatelseskatten for forsta géngen betalas nésta &ar.
Att budgeten trots relativt blygsamma militdra utgifter d&nnu icke
kunnat balanseras med traditionella medel, utan fortfarande tvingar
staten till extraordinarie atgidrder i skattehidnseende och eventuellt
till upptagande av ytterligare centralbankskredit, beror frimst pa
de starkt okade kostnaderna for statsforvaltningen, pd de ansprak
som erliggandet av skadestindet stiller pd staten samt pa de till
flere miljarder mark stigande kostnaderna for stodpremierna for
livsmedel. D& hértill dnnu kommer sdvidl forskotts- som andra er-
sittningar 4t den forflyttade befolkningen dr det forstaeligt om siff-
rorna sprungit i hojden. Lantbrukets stodpremier ha varit utsatta
for mycken stark kritik och man har svirt att inse ndodvindigheten
att 1 den utstrickning som skett beakta de sociala hinsynen. Som
ett medel 1 kampen mot inflationen spela dessa premier en alldeles
underordnad roll, men belasta dock budgeten mer dn Onskvirt ér.

Prisfrigans utveckling har redan tidigare négot berorts i sam-
band med levnadskostnadsindexet, vilket index rort sig relativt sakta
uppat. Sa t. ex. steg sagda index under tiden augusti 1939—septem-
ber 1942 i medeltal per méinad 2,1 % och uppgéangen var under det pa-
foljande aret endast 0,7% per ménad. En liknande tendens kunde
dven partiprisindex uppvisa under ovannimnda &ar. Denna stabili-
tet var dock i manga hidnseenden endast skenbar da premiesystemet
for lantbruksprodukter 6verforde pa statens skuldror avsevirda eko-
nomiska bordor. Utvecklingen under tiden september 1943—septem-
ber 1944 var likasa ritt lugn och uppvisade for levnadskostnadsindex
endast en stegring pa 3,6% eller 0,3°% i medeltal per minad. Parti-
prisindex steg ater under samma period 8,8% eller c:a 0,7% per mé-
nad. Under slutet av ar 1944 stego priserna relativt obetydligt. Lo-
nerna hojdes endast en ging under 1944 och dd med endast 4%, vil-
ken foérhojning baserade sig pa forskjutningar i index. Prisforhoj-
ningar medgévos endast om ravaruprisen hade stigit. D& dessutom
importprisen i stort sett kunde hallas pid samma niva som i slutet
av ar 1943, sa ingav prisfronten en relativt stabil bild. Denna stabili-
tet motsvarade dock ingalunda de verkliga forhéllandena, vilka ome-
delbart efter vapenstillestdndet starkt fordndrades till det sdmre,
utan att dock genast komma till synes i de officiella indexen. Bland
viktiga faktorer som bidrogo till dessa foridndringar kan nimnas
handelsforbindelsernas avbrytande med Tyskland, vilket omedelbart
ledde till en skriande brist pid varor och ramaterial, framfor allt da
kol och koks, av vilka bristen pad de sistnimnda betydligt okade
transportkostnaderna. Vidare maéaste ett flertal industriella ravaror
ersittas med dyrare andra sadana ifall detta overhuvud taget var
mojligt, krigsindustrins serietillverkning upphorde och produktionen
inrattas for skadestandsleveranser med atfoljande kostnadsdragande
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omstillningar. Tack vare exporten hade hemmamarknadsprisen péa
bl. a. papper och cellulosa kunnat héllas t. o. m. under produktions-
kostnaderna. Dessa pris méaste nu hojas med 20—45 %, vilket ome-
delbart &terverkade pa de otaliga pappersprodukternas priser.
Brinslebristen blev akut och produktionen av brinnved kunde en-
dast o0kas med tillhjilp av betydande forhojningar for loner och
transportkostnader. D& importen frin Sverige efter den 21.10. 1944
betalades med kronor, som kostat importorerna 16:40, aterverkade
dven detta i viss mén pd de inhemska prisen, &ven om en del varor
fortfarande voro sa billiga att de sdnkte prisen. Déaremot blevo jiarn-
och stalvaror samt smorjoljor dyrare vid import fran Sverige én
tidigare fran Tyskland. D4 den ofta pa ackord arbetande krigsvaru-
produktionen upphorde sjonko dagsfortjinsterna for ett stort antal
arbetare, vilket i sin tur kom att utova ett starkt tryck pa timlonerna.
D4 det dven var nodvindigt att snabbt fa byggnadsprodukionen i
ging maste diverse ritt kraftiga prisforhdjningar godkinnas for att
fa produktionen av nodiga byggnadsmaterial att stiga. Som synes
har det ingalunda enbart varit politiska synpunkter som frammanat
de avsevirda pris- och lonestegringar vi under det senaste halvaret
fatt sa rikligen och stundligen bevittna.

Foljande tabell 6ver partiprisens utveckling ger en bild av fordnd-
ringarna i vissa mera betydande index.

Tabell 6.
Partiprisindex 1935 = 100
Ar o. man. | | . |
General- Lantbruks-| Skogs- | Industri- | Konsum- | Import-
index prod. prod. | prod. tionsvaror |  varor
1938....... 114 1 117 145 110 106 | 104
1939....... 120 118 150 115 111 114
1940....... 161 155 182 151 151 | 165
Dec. 1941....... 209 197 237 195 | 198 220
» o 1942....... | 261 240 308 240 | 255 277
»  1943....... 291 254 349 268 282 | 313
»  1944....... 314 264 370 287 291 351
Apr. 1945....... 343 273 405 | 313 306 | 391
Maj 1945....... | 348 274 424 ! 317 | 309 | 394

Under detta ar (januari—maj) har alltsd partiprisindexet stigit 34
poiang eller 10,8%0 mot att under samma period senaste ar endast
ha stigit 13 poang eller 4,5%. Sedan augusti 1939 har detta index sti-
git 231 poing eller 197,5 %o.

Det forsta tecknet pa att nya vindar bliaste pa lonefronten kom
till synes i november senaste ar, di4 man oOnskade en generell tim-
loneforhojning pa 1 mk, samt 200 mk for ménadsloner. Forhojningen
genomfordes fr. o. m. den 1 december 1944 och utgjorde i medeltal
7—8°% av radande loneniva. I mediet av januari 1945 friangick rege-
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ringen principen om endast 2/s kompensation av stegringen i levnads-
kostnadsindex och faststdllde full kompensation, trots att man i stor
utstriickning kunde pavisa forekomsten av full kompensation och
t. 0. m. mera for stora grupper av timlontagare. Nedanstidende sam-
manstéillning visar lonernas genomsnittliga stegringar under tiden
mars 1942—december 1944.

Levnadskostnads- Steering i 16ner ;
index aug. 1938—| °"°8 §/ 1 oner Loneindex
juli 1939 = 100 o |

Mars 1942, ................. 159 — ’ c. 140
Okt. 1942.................. 179 8 151,2
Aug. 1943.................. 190 4 157,2
Febr.1944.................. 199 4 163,5
| Dec. 1044 ... 0veeeeeeiii. .. l 203 7—8 c. 175

Under innevarande ar har lonefronten varit i stindig gungning
med upprepade lonekrav dn frin det ena édn frin det andra hallet,
vilka krav praktiskt taget alltid godkints. Sambandet med levnads-
kostnadsindex har for linge sedan brustit och kraven ha varit av
en utpridglad politisk karaktidr. Situationen blev pd varsidan si pass
kritisk att regeringen maste begira ett svapenstillestand» till dess
den hunnit utarbeta nya normer for lonesittningen. Dessa direktiv
ha dven givits senaste juni ménad och nédgot tidigare for lantbruks-
arbetare, och de innebira i stort sett godkinnande av en loneniva
for timlonerna som ungefir ligger pd en 100°% hoégre niva édn vid
arsskiftet. D4 dnnu icke nagon officiell loneindex publicerats, kan
inga exakta uppgifter anges, men sagda index torde nu ligga négon-
stans mellan 300 och 3850. Utmérkande for 16nedirektiven var, att skill-
naden i lonenivan mellan fackarbetare och icke fackarbetare var syn-
nerligen minimal. Som en konsekvens av loneférhojningen for lant-
bruksarbetare godkindes dven stora forhojningar i lantbruksproduk-
ternas pris, varigenom man hoppades kunna uppritthalla produktio-
nen av livsmedel pa dtminstone samma niva som hittills. Genom att
staten ytterligare patog sig stodpremier for dessa produkter for ett
belopp pa 2,5—3 miljarder, okades realinkomsten betydligt for de
mindre bemedlade. Om icke dessa senaste, stora loneforhojningar
dven pa andra hall komma att efterféljas av avseviirda priskorrige-
ringar uppat, sd komma dessa forhojningar utan tvivel att fa kata-
strofala foljder for produktionslivet och samtidigt ytterligare skirpa
varubristen och o6ka inflationens framfart.

Pa vilket sdtt den ovan skisserade utvecklingen skall kunna didm-
mas upp, blir mer éin en elementir friga i nationalekonomi, men
man vagar dock hoppas att det sunda finska folket snart skall rea-
gera mot denna destruktiva foreteelse, som knappast i det ldnga lop-
pet kommer att linda ndgon samhillsklass till fromma. Slar en ging
den psykologiska stimningen om, dr redan mycket vunnet.
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