LITTERATUR

DEN UTLANDSKA MYTBILDNINGEN KRING DEN SVENSKA
KRISPOLITIKEN

Praktisk nationalekonomi éir i eminent grad praktisk politik. Det
hér dock knappast till regelfallen, att en stor valrorelse i visentlig
grad far prigeln av en nationalekonomisk diskussion. I den rikt-
ningen utvecklade sig emellertid drets svenska valkampanj, i vilken
den socialdemokratiska regeringens krispolitik och fragan, i vad
mén denna kunde tillriknas fortjinsten av de senaste drens upp-
sving kom att utgora ett huvudtema. Det finns icke stor anledning
att ytterligare prolongera denna debatt i annan méan #in de under
krisen vidtagna atgirderna visa sig komma att ge upphov till nya
problem pa det ekonomiska, finansiella eller sociala planet. Att
mojligheten av dylika komplikationer icke fi limnas ur rikningen
har vid flerfaldiga tillfdllen pavisats, bland annat och pa ett over-
tygande sitt i Karl Wistrands broschyr »Uppsving och arbetslos-
hetspolitik» (Hokerbergs, Sthlm 1936), vilken torde fi betraktas sé-
som en sammanfattning av den konservativa stindpunkten i fragan
och som dirmed ock pad ett vilkommet sidtt utfyller en lucka i den
tidigare, till 6verviigande delen radikalt orienterade svenska littera-
turen i dmnet.

I annat hinseende kompletteras denna numera ock genom en rad
utliindska framstillningar. Det dr alltid av intresse att lyssna till
det eko, ett meningsutbyte inom det egna landet fir utanfor dettas
grinser. Annu for ett par ar sedan kunde med visst fog en ameri-
kansk universitetsman konstatera, att de ekonomiska forhallan-
dena i Sverige icke blivit beaktade pa det sitt, de fortjanade. I dag
ar ldget hirutinnan visentligt fordndrat. I rent kvantitativt hén-
seende ir den »publicity», som kommit svensk ekonomi och sirskilt
fridgan om vart lands vig ut ur krisen, i det niirmaste imponerande.
Mycket av detta material aterfinnes emellertid i dagspressens spal-
ter eller i artiklar i tidskrifter, vilka icke alls eller endast med svi-
righet dro tillgingliga hidr i landet. Att ldmna en ndgot si nir ut-
tommande redogorelse for de utlindska framstillningarna i imnet
later sig darfor tyvérr icke hir gora. Mahinda kan emellertid dven
en orientering, som begrinsar sig till ndgra av de mera uppmirk-
sammade inliggen i debatten, pardkna ett visst intresse.

En utlindsk skildrare kan naturligen i vissa hinseenden anses
bittre skickad dn en svensk att fdlla dom i vara inre dispyter. Men
den som i sidana forhoppningar gar till den utlindska litteraturen
i denna friga, kan knappast undgd besvikelser. Det dr, som en ame-
rikansk iakttagare triffande anmirkt om sina landsmins studier i
svensk ekonomisk politik, otvivelaktigt sd, att skildringarna av det
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»nyupptickta» Sverige ofta priglas av upptickarens forstieliga
iver att dir finna beldgg for sina forutfattade idéer och att sdlunda
inom nagot givet omrade, t. ex. pd penningviisendets, konstatera
mirkliga fall av det praktiska forverkligandet av teorier, vilka i
andra ldnder av oforklarliga anledningar vigrat att lata sig ge-
nomfora.

Men i dn hogre grad har en annan omstindighet bidragit till att
skinka méanga framstidllningar en ensidig och tendentios prigel. De
utlindska forskare och journalister, som givit sig i kast med den
svenska krispolitikens problem, ha sikerligen endast undantagsvis
haft forutsittningar for att pd egen hand tilligna sig det svenska
primirmaterialet utan ha i det overviigande antalet fall varit hin-
visade till svenska kolleger eller andra interlokutorer for att erhalla
nodig handledning. Att det partitagande i den ena eller andra rikt-
ningen, som forekommit i virt eget land, pd dessa vigar i maéanga
fall kommit att overforas till de for utlidndsk publik framlagda ar-
betena, ligger i oppen dag och bekriftas understundom redan vid en
flyktig blick pa vederborande opus. Att den radikala falangens
yngre ekonomer tagit sirdeles aktiv del i detta kombinerade utspis-
nings- och informationsarbete, ar vil bekant.

En synnerligen kurios produkt av en fordomsfri upplysningsverk-
samhet av antytt slag foreligger i Marquis W. Childs’ p4 nyéret ut-
komna arbete: »Sweden the Middle Way» (Yale University Press,
New Haven). Med sina méngen gang triffande iakttagelser och sin
rappa, littflytande stil besitter denna bok obestridligen ett betydande
underhéllningsvirde, ndgot som ocksid kommit till uttryck i att den
under en tid blev Amerikas »best seller». I dessa hiinseenden bir
den den goda journalistikens kinnemérken. Men lika obestridligt
maste den till foljd av sina grova schematiseringar och vildsamma
overdrifter, frimst yttrande sig i ett ensidigt betonande av koopera-
tionens och den socialdemokratiska regeringens insatser i svensk
ekonomi, anses ocksa fuller vidl svara mot det kriterium pa ddlig
journalistik, som bestdr i konsten att dolja sin egen okunnighet,
samtidigt som man Okar andras.

Men t. o. m. mr Childs’ bok forbleknar infor vissa bidrag till den
kring svensk krispolitik florerande internationella mytbildningen,
vilka hiirrora fran betydligt mera ansvarigt hill. Vad som hir asyf-
tas #dr framfor allt vissa uttalanden, som den forutvarande och nu-
varande socialministern synes ha strott omkring sig pd utlindsk
botten. I en intervju i en Brysseltidning (Le Peuple *'/x 1935) pastar
herr Moller bl. a., att tack vare anslagen till friimjande av enskild
foretagsamhet — vilka tillsammans ej uppgatt till mer #n 16,5 milj.
kr. — det blivit mojligt for icke mindre &dn 56,000 smirre och 1,000
storre foretagare att komma over den virsta tiden, att behéilla sina
arbetare och t. o. m. taga in ett antal arbetslosa. Det lage ju nira
till hands att skriva dylika absurditeter pa de beklagliga missfor-
stdndens konto. Men sedan den partiofficiella tidskriften S. A. P.-
information (nr 18/1936) letat fram artikeln i friga ur Utrikesdeparte-
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mentets klipparkiv och i kliché atergivit en god del av densamma,
sa far vil den didrmed anses ha fatt erforderlig sanktion fran in-
tervjuobjektets sida. Att herr Moller vid ett annat tillfidlle frdn en
tvivlande Tomas mott fradgan, om icke det han hade att fortilja
strede mot naturlagarna, dr avgjort mindre overraskande #n den
dréipliga repliken: »But the Labour government went into office in
order to fight the laws of nature!> (Labour: nr 1/1935.)

De utlindska arbeten, som grunda sig p& i verklig mening sjilv-
stindiga och kritiska undersokningar av den svenska utvecklingen,
torde vara ganska ldtt riknade. Ett allvarligt forsok i sadan rikt-
ning synes foreligga i Brinley Thomas’ nyligen utgivna arbete
»Monetary Policy and Crisis» (Routledge, London 1936). Den pane-
gyrik over systemet Wigforss-Myrdal, varmed Hugh Dalton intro-
ducerar boken, kan icke sigas gora denna rittvisa, ty om ocksé
Thomas emellanit begdr misstag, s har han dock tydligen gatt till
sitt verk sine ira et studio och sokt avhalla sig fran medvetet en-
sidiga eller tendentitosa omdomen. Att han uppenbarligen tagit in-
tryck av Karin Kocks och Ohlins undersékningar idr en sak for sig;
han foljer dem icke slaviskt.

Det kan i detta sammanhang anmirkas, att for kort tid sedan en
oversiktlig sammanfattning av Bertil Ohlins synpunkter pi Sveriges
ekonomiska utveckling under krisen framlagts for den utlindska
publiken i en uppsats i »Revue d’économie politique» nr 2/1936.

Delvis i polemik mot Brinley Thomas och Ohlin har en fransk
forfattare, Philippe Schwob, behandlat émnet i en uppsats med titeln
»La reprise suédoise» som publicerats i julihiftet av Parisuniversite-
tets statistiska institutions kvartalsskrift »L’activité économique».
Schwobs framstillningssitt #r klart och sobert och texten beledsa-
gas av ett med omsorg utvalt statistiskt material; den teoretiska
grundsynen rojer frindskap med Cassels monetira konjunkturlira.

Ur den ymniga floran av tidskriftsartiklar kan ytterligare anforas
George Soloveytchiks studie o6ver »A Northern Utopia» i the
Nineteenth Century 1934. Ehuru publicerad for drygt tvd ar sedan
iAr den likvil alltjamt lidsvird. Den saknar visserligen inte de obli-
gatoriska reverenserna for den socialdemokratiska ekonomiska politi-
ken, men dess redogorelse for krisforloppet priaglas dock 1 visentliga
stycken av en realistisk syn pd tingen, vilken icke slipper ur sikte
det ovillkorliga sammanhanget mellan svensk konjunktur och kon-
junkturen i yttervirlden.

Endast f4 om ens nigot organ torde kunna mita sig med »Econo-
mist» sdsom opinionsbildare i ekonomiska fragor. Dess »Overseas
Correspondence» ger kanske den bista existerande kontinuerliga
overblicken 6ver konjunkturforhdllandena runt om i virlden; de un-
der denna avdelning pd senare ar influtna meddelandena frin Sve-
rige synas priglade av saklighet och objektivitet. Detsamma kan
tyvirr icke siigas om de redaktionella kommentarerna till det sven-
ska hindelseforloppet. I all synnerhet under innevarande ar ha de
utmérkts av en naiv kolartro pa vilfirdsmyten (se ®/1 och *°/s 1936).
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Forst i kommentaren till valutgangen (**/s 1936) gor sig en vaknande
eftertanke mirkbar, och det framhaélles, att den verkliga prévostenen
for den nya regeringen blir att genomfora en »boom»-politik. Det kom-
mer sannolikt att visa sig, sidger tidskriften, att uppgiften att av-
hjdlpa en depression var vida lédttare dn att undvika den dirpa
féljande.

I den utlindska tidskriftslitteraturens skildringar av den svenska
aterhdmtningsprocessen intaga det tyska (Wagemannska) konjunktur-
forskningsinstitutets bigge skriftserier »Wochenbericht des I. f. K»
och »Vierteljahrshefte des I. f. K., vartill det senare blir tillfdlle
aterkomma, i viss méan en sirstidllning. Vad som utmérker det tyska
institutets redogorelser i dmnet adr framfor allt en viil balanserad
avvigning av de skilda faktorernas betydelse under olika skeden av
konjunkturfoérloppet.

Bland mera allmint hdllna oversikter fortjinar slutligen att nim-
nas den engelske handelssekreteraren Bluetts rapport »Economice
Conditions in Sweden, February 1935», vilken ingar i den fortriff-
liga och instruktiva serien av brittiska handelsrepresentanters be-
rittelser, tillginglig genom H. M. Stationery Office i London.

Speciella avsnitt av den svenska krispolitiken ha behandlats i ett
flertal utlindska arbeten. I raden bland dessa mirkas forst de, som
rora penningvisendet. Irving Fisher har i sina senare verk ging
efter annan aterkommit till det svenska programmet att soka skapa
en dirigerad pappersvaluta med uppritthdllandet av en konstant
inre prisnivd siasom ledmotiv — ett experiment, som givetvis redan
pa ett tidigt stadium vickte intresset hos den stabiliseringstankens
lidelsefulle forfiktare, som Fisher #dr. Hir kan sidrskilt nimnas
Fishers 1934 utgivna bok »Stable Money» (Adelphi Co, New York),
vilken dgnar tva storre avsnitt 4t det svenska forsoket och dess Ater-
verkningar.

I motsats till Fisher ir svensk-amerikanen Erik T. H. Kjellstrom
en klar anhingare av guldstandarden — en uppfattning, som icke
undgatt att avsitta spar i den skildring av de svenska erfarenhe-
terna, vilken han framligger i boken »Managed Money» (Columbia
University Press, New York 1934). Efter genomlisningen av H. Par-
ker Willis’ forord till arbetet vintar man sig finna, att Kjellstroms
analys av det svenska valutaexperimentet skall utmynna 1 slutsatsen,
att detta varit i det nidrmaste betydelselost, en uppfattning, som
emellertid — enligt vad nedan skall pavisas — ingalunda dr Kjell-
stroms. Vid studiet av de amerikanska verken i valutafragan ar det
nistan nodvindigt att vara nigot orienterad angdende forfattarens
eventuella stédllningstagande i den hiaftiga fejd, som for nagra ar
sedan rasade kring de Rooseveltska dollarexperimenten, och varav
dyningarna g hoga i savil Fishers som Kjellstroms och Willis’
uttalanden om den svenska penningpolitiken.

Den skandinaviska arbetsloshetspolitiken har av amerikanaren
C. J. Ratzlaff ignats en saklig och omfangsrik monografi, »The Scan-
dinavian Unemployment Relief Program» (University of Pennsyl-
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vania Press, Philadelphia 1934). Tyngdpunkten ligger for Sveriges
del pa redogorelsen for reservarbetslinjen; en koncentrerad skildring
limnas dock dven av beredskapsarbetslinjen. En studie av de prak-
tiska verkningarna av de allminna arbetena i 6ppna marknaden var
vid tiden for bokens utgivande dnnu icke mojlig.

En ingdende sammanstiallning av de mest representativa arbetenas
standpunktstagande till de i den svenska diskussionen livligast dryf-
tade problemen skulle tvivelsutan vara av intresse; en sadan skulle
dock kréava ett stort utrymme, och darfor kan hir endast en fragmen-
tarisk redovisning av asiktsbrytningarna hirutinnan ifrdgakomma.

Liksom bland de svenska skildrarna av krisens forlopp i vart land
gora sig dven bland de utlindska iakttagarna vissa meningsdifferen-
ser gillande betriaffande tidpunkten for konjukturomslaget. Margi-
nalen mellan de olika uppfattningarna ror sig om cirka ett halvt ar,
i det att vissa forfattare vilja forligga vandpunkten till nyaret 1933
(s4 exempelvis i tyska konjukturinstitutets kvartalsskrift h. 3/1934),
medan andra icke erkinna, att ndgon forbittring intriatt forran efter
ingangen av tredje kvartalet samma &r. Brinley Thomas bestimmer
med ledning av produktions- och prisindexserierna vindpunkten till
forsta halvaret 1933, under det att han ur Skandinaviska Kredit-
aktiebolagets index over clearingen forst under senare hilften av
samma 4r anser sig kunna utlisa en begynnande industriell ater-
himtning. Under tidrymden fran bottenliget i fjdrde kvartalet 1932
fram till och med tredje kvartalet 1933 uppvisar nimligen clearing-
index foljande serie: 68,1, 70,8, 71,5 samt 77,1. Thomas’ slutsats med av-
seende & denna sistndmnda sifferserie Overensstimmer nidra med
Karin Kocks dock nagot forsiktigare formulerade konklusion i ut-
redningen »Konjunkturuppsvingets uppkomst och orsaker 1932—1934»
(Stat. off. utredningar, 1935:16). Vid analysen av produktions- och
prisindexserierna stannar diremot Thomas for en nagot tidigare tid-
punkt dn som angives i den Kockska utredningen. Sisom Wistrand
i sin forut omnimnda skrift pavisat, kan emellertid Kocks uppfatt-
ning om vindpunkten for den industriella produktionen knappast
forsvaras; Thomas har synbarligen riktigare bedomt materialet.
Betriffande clearingsiffrorna har han daremot visat samma obeni-
genhet som docent Kock att erkinna den svaga men ofortydbara
forbiattringen under forsta och andra kvartalen av 1933 som ett verk-
ligt Aterhidmtningssymtom. En sadan forsiktighet #r naturligtvis
fullt forsvarlig vid en bedomning av liget i det ogonblick, nir de
forsta svaga forbéittringssymtomen upptridda, men vid en gransk-
ning av konjunkturférloppet efterat, sedan forbéttringen visat sig
vara av bestdende karaktir, méaste den anses vara mindre vidl pa
sin plats.

Ett anmirkningsvirt forhdllande i Kjellstroms arbete idr, att han
begagnar sig av arbetsloshetssiffrorna sisom konjunkturbarometer.
Hérigenom kommer han att konstatera, att den allminna ekono-
miska forbittring, som gjort sig mirkbar under andra kvartalet
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1933, blev visentligt mera utpriglad under de f6ljande manaderna trots
de pagéiende strejkerna. Att kriteriet icke ir det limpligaste, torde
vial numera vara tdmligen allmint erkint. Salunda framhaéller t. ex.
Fisher i sitt nyss citerade arbete, att det alltid foreligger ett tids-
intervall pa atskilliga méanader mellan fordndringar i prisnividn och
och dessas aterverkningar pa arbetsmarknaden.

Forsoken att precisera tidpunkten for konjunkturomslaget ha na-
turligen i och for sig intet annat intresse dn sasom utgdngspunkt
for en undersokning av uppsvingets orsaker.

I ménga fall ha de utlindska bedomarna patagligen bemodat sig
att redovisa de olika faktorer, som hirvid dro att beakta. I regel
fistes salunda uppmirksamheten pid den svenska penningpolitiken,
handels- och betalningsbalansernas forbittring, finanspolitiken och
de allminna arbetena liksom slutligen ocksid pa den si smaningom
Aterupplivade investeringsverksamheten fran de enskilda foretagar-
nas sida. Mindre allmint beaktad dr daremot jordbrukshjilpen och
de goda skordarna. I fraga om avvigningen av de olika faktorernas
betydelse divergera didremot hogeligen de skilda &dsikterna.

Att vid en siddan bedomning subjektiva faktorer av forut antydd
beskaffenhet spela en mycket viasentlig roll, faller av sig sjilvt. Ett
belysande exempel hirpa erbjuder en diskussion mellan Kjellstrom
och Irving Fisher angdende den svenska penningpolitikens betydelse.
Kjellstrom sammanfattar i sitt (p4 nyédret 1934 utgivna) arbete re-
sultaten av denna i foljande fyra punkter: 1) deflationsprocessen
hade hejdats; 2) inflationsfaran hade avvirjts; 3) kronans inre kop-
kraft hade pa ett tillfredsstillande siatt uppriatthallits; 4) den &syf-
tade successiva stegringen av grosshandelspriserna hade dnnu icke
intriatt. Kjellstrom drar ur sina undersokningar slutsatserna, att
den svenska riksbankens penningpolitik icke visat sig vara ett lamp-
ligt medel for att losgora vart land ur depressionens grepp, men
att den diremot lyckats forhindra en ytterligare skirpning av det
ekonomiska liget och sdlunda haft profylaktisk betydelse.

Det éir riatt roande att se, hur Irving Fisher i »Stable Money» repli-
kerar hiarpa helt enkelt genom att uttrycka sin odelade tillfredsstil-
lelse med vad som uppnétts, vilket han finner vara nistan allt, som
den mest hingivne anhingare av stabiliseringstanken kan onska
sig; hirtill bor emellertid anmirkas, att Fishers bok utkom c:a atta
manader efter Kjellstroms och vid en tidpunkt, dd dven det fjdrde
ledet i det svenska valutaprogrammet, en successiv mindre hojning
av grosshandelspriserna, begynt att forverkligas. Och i polemik mot
Rufus S. Tucker bestrider Fisher bestiimt dennes (i »Barron’s» den
19 juni 1933 forfiaktade) uppfattning, att »det finns starka skil an-
taga, att Sverige dr ett av de tre eller fyra linder, som lidit har-
dast under de senaste aderton mdénaderna, och lika starka skil att
tro, att forsoket att behirska valutan har okat svarigheterna». —
»Det forhaller sig pa rakt motsatt sédtt», utropar Fisher, och hiinvisar
hérvid till uttalanden och statistiska serier i bl. a. Ekonomisk Over-
sikt och Nationernas forbunds Monthly Bulletin.
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Brinley Thomas ater synes vid sin behandling av penningpolitiken
striva att fora diskussionen 6ver pa ett plan, dir en allsidigare o6ver-
blick star att vinna. Han uttalar sig gillande om 1931 ars devalve-
ring och framhdller, att en restriktiv politik, liknande den Brii-
ningska i Tyskland 1931—32 med all sannolikhet skulle i Sverige ha
paskyndat en forédande deflationsprocess. Han uppehaller sig ocksa
vid riksbankens senare atgidrder under aren 1933 och 1934 och anser,
att dessa voro ett viktigt led for befrimjandet av aterhidmtningen,
framfor allt sisom en nodvindig betingelse for andra, direkt kon-
junkturstimulerande faktorer. Thomas’ standpunkt forefaller hiar att
nira ansluta sig till Ohlins uppfattning.

I en mycket instruktiv artikel i Vierteljahrshefte fiir Konjunktur-
forschung 1934, sid. 262 ff. framhalles, att en viktig forutsittning for
konjunkturuppsvinget i Sverige var 6vergivandet av guldmyntfoten
i september 1931. Det gynnsamma inflytandet av kronans nedskriv-
ning motverkades emellertid, enligt vad den tyske forfattaren fram-
héller, till en borjan av atskilliga depressiva faktorer, vilka redo-
visas pad foljande sitt:

»Sveriges viktigaste konkurrenter, nimligen Finland och Norge,
lato samtidigt sina valutor sjunka. Vidare motverkades en stegring av
den svenska exporten av de tilltagande hindren for den internatio-
nella handeln och den av kreditkrisen orsakade starka tillbaka-
gangen av investeringarna i si gott som alla industriliinder. Sverige
triffades sidrskilt hart hirav, enir detta land framfor allt exporterar
kapitalvaror sasom trd och traprodukter, jirnmalm och specialma-
skiner. Hiirtill kom den kinnbara ryska tridumpingen.»

Papekandet synes pa ett tillfredsstillande sidtt forklara den »lucka»
i konjunkturforloppet, som 6ppnar sig mellan devalveringen och de
forsta patagliga uppsvingstecknen. Ohlin vill dédremot soka forkla-
ringen till samma fenomen i det psykologiska forhallandet, att de
svenska exportorerna till en borjan icke vagade antaga att de hoga
noteringarna for ett flertal viktiga utlandsvalutor skulle bli var-
aktiga och dirfor drogo sig for att omedelbart soka utvidga sina
avsittningsomraden. Teorien ir onekligen intressant och har siker-
ligen ett visst fog for sig.

Schwob anmiler, sisom redan antytts, en mot Ohlins och Thomas’
mening avvikande dsikt och i likhet med det tyska konjunkturforsk-
ningsinstitutet dr han bojd att tillmédta devalveringsbeslutet en mera
omedelbar och direkt effekt #&n Ohlin och Thomas synas vilja till-
dela detsamma. Vid ett niirmare betraktande av Schwobs teori
for aterhdmtningen har man emellertid svart att finna, att motsatt-
ningen mellan honom och de tvd ndmnda ekonomerna ir si stor,
som Schwob uppenbarligen sjilv anser. Den stora meningsskiljak-
tigheten ligger, som lingre fram skall visas, pa ett helt annat plan,
ndmligen i fraga om de allminna arbetenas betydelse. Penningpoli-
tiken uppfattas didaremot i realiteten aven av- Schwob huvudsakligen
som en forutsittning for intridet av vissa konjunkturlyftande
faktorer.
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Bland dessa intar handels- och betalningsbalansernas forbdttring
atminstone ett gott stycke in pa 1934 en obestridlig forstarangsplats.
Av storsta intresse dr Schwobs syn pd Kreugerkraschens betydelse
for saneringen av den svenska betalningsbalansen: genom koncer-
nens sammanbrott befriades det svenska folkhushallet fran fullgo-
randet av avseviirda rintebetalningar och aktieutdelningar till ut-
landet. Man kan, sidger forfattaren, rent av vaga det paradoxala péa-
stiendet, att Kreugerkraschen pa sitt och vis blev till gagn for vart
land. Antagandet kan icke utan vidare tillbakavisas, och Schwob ir
for ovrigt ingalunda ensam om det; &tminstone har den, som skri-
ver detta, funnit en liknande uppfattning i samtal med franska
ekonomer foretriadd.

De mest omstridda faktorerna i den svenska konjunkturutveck-
lingen utgoras som bekant av finanspolitiken och de offentliga ar-
betena. Vad den forra betriffar, synes det vara ett hos de utlindska
forfattarna genomgaende drag, att de utan vidare godtagit uppgif-
terna om den socialdemokratiska finanspolitikens hogtidliga kroning
genom framliggandet av stabiliserade budgeter savil for 1935/36 som
for 1936/37. Det finns anledning att hiremot erinra om att 1935/36
ars budget balanserades genom att den tillférdes tillfilliga inkomster
pa 21,5 miljoner kronor, dstadkomna genom en bottenskrapning av
vissa fonder jiamte dirtill ytterligare en liknande engéngstransak-
tion. Och framforallt kvarstd dnnu alla direkta och indirekta skat-
ter, som palades under krisen och da forutsattes skola avvecklas vid
konjunkturforbittring. ‘

Vid bedomandet av de allménna arbetenas betydelse faller det for-
hallandet genast i O6gonen, att den socialdemokratiska regeringens
linje med beredskapsarbeten i 6ppna marknaden icke kan betraktas
som en medverkande orsak till sjialva konjunkturomslaget, enar
detta ju intrdffade nagon gang under 1933, sannolikt redan pa ny-
aret, medan de allmidnna arbetena bérjade komma igdng i storre
skala forst efter byggnadskonfliktens avblasning i februari 1934.
Detta faktum har ock noterats av flertalet av de hir ifragavarande
forfattarna. Man ir emellertid i gengild sd mycket angeliignare att
betona dessa arbetens betydelse for den ytterligare, starkt markerade
forbattring, som intriaffat efter ndmnda tid. Den ende, som stiller
sig verkligt kritisk mot denna uppfattning, iir Schwob, som i sin av-
handling soker stidlla investeringarna i de allminna arbetena i be-
lysning av det totala svenska folkhushallet. Han péapekar hirvid,
att de arliga investeringarna for de allminna arbetena under 1933
och 1934, eller c:a 250 miljoner kronor per ar, icke motsvarar mer in
cirka 40 kronor per inbyggare, samt sluter hiirav, att denna form
av statsingripande icke kan ha haft nagon mirkligare betydelse i
konjunkturhinseende.

Desto mer kan herr Moller emellertid glidja sig &4t de erkinnan-
den, som med stor frikostighet skinkas honom och hans allminna
arbeten av en sadan auktoritet, som direktoren for internationella
arbetsbyran i Genéve i dennes arsrapport for 1934, vilken herr Moller
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f. 6. skyndat sig att utgiva i svensk Oversiittning bland Statens
Offentliga Utredningar (1935:51). Det trakiga #r emellertid, att mr.
Butler for det forsta icke uppvisat kausalsammanhanget mellan den
kraftiga nedgéngen i arbetsloshetssiffrorna 4 ena sidan och de un-
der budgetaret 1933/34 i forsvinnande liten skala bedrivna bered-
skapsarbetena 4 den andra sidan; for det andra har han gjort sig
skyldig till en del missforstand i frdga om anslagsposterna och
uppenbarligen tolkat vissa siffror, som avse av riksdagen anvisade
medel, som om de vore utbetalda. Skillnaden blir avsevird, enir ju
anslagen i flertalet fall ingalunda visat sig komma till anvéndning,
s& snart som beriiknats, utan forst langt senare — for ovrigt i ett
starkt forbittrat konjunkturlige, varigenom dessa arbeten helt en-
kelt tendera att bli permanenta.

En sak kan iven i de utliindska undersokningarna av den svenska
krispolitiken anses vara tiamligen oomstridd och till full evidens fast-
slagen, nimligen att sjilva konjunkturomslaget intriffade oberoende
av de speciellt socialdemokratiska atgidrderna. Att dessa senare och
framfor allt de allminna arbetena diremot sannolikt haft en icke
ovisentlig inverkan pa gestaltningen av de tva sista arens inhemska
hogkonjunktur, maste likaledes anses styrkt. En helt annan fraga
ir emellertid, huruvida denna uppskruvning av hoégkonjunkturen
far anses vara till gagn for landet eller ej. Detta kan emellertid icke
i narvarande stund avgoras, utan bedéomningen dirav méste ansta,
till dess att frukterna av denna politik hunnit till fullo utmogna.

En i ogonen fallande sak dr vidare, att intresset for de penning-
politiska problemen under de sista aren tringts i bakgrunden och
fatt ge plats at framfor allt de med finans- och arbetsloshetspolitiken
sammanhiingande problemen. Om den svenska penningpolitiken un-
der krisen har inom landet ratt en sillspord enighet, dess verkningar
uppfattas allmiint sasom gynnsamma, och i Overensstimmelse med
ordstiivet har hilsan tigit still. Under de senaste veckorna har emel-
lertid intresset ater begynt att kretsa kring detta problem. Detta
far icke uteslutande uppfattas siasom en blott reflexverkan av det
gamla guldblockets sonderfallande, ehuru redan denna omstindighet
i och for sig — sasom bl. a. med fog framhalles i slutorden i Brinley
Thomas’ bok — kan ge upphov till vissa bekymmer for den svenska
ckonomicn och enkannerligen for var export. Till den uppmirksam-
het, som borjat lignas valutafragan, ha ndmligen framfor allt bidra-
it mera interna orsaker. Den fortsatta rikliga betalningsmedels-
forsorjningen, som redan nu tangerar krigsirens hiogvattensmiirke,
dr en foreteelse som icke kan undga att vicka betinkligheter. Den
reflexionen ligger nira till hands, att en penningpolitik, som syftade
till att befriimja niringslivets aterhdmtning fran en forlamande de-
pressionsprocess och vilken av allt att doma pa ett fortjianstfullt
sitt ocksd fyllt denna sin uppgift, icke utan vidare kan anses vara
den limpligaste dven 1 en utpriglad hogkonjunktur sddan som den
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nirvarande. Tiden dr alltsa otvivelaktigt mogen for en omprévning
av malen for var valutapolitik.

En viktig uppgift, vilken i sjidlva verket for var dag som gar framtri-
der som alltmer tringande, méaste didrvid bliva att soka astadkomma en
rationell bedomning och avvigning av exportindustriens och hemma-
marknadens intressen och behov. Den politik, riksbanken f. n. f6ljer,
synes av allt att doma alltfor ensidigt beakta de forra. Av hinsyn
till exporten hélles i sjialva verket en pundkurs, som innebir en péi-
taglig undervirdering av den svenska kronan. Ingen vill bestrida,
att ett befrdmjande av den svenska industriens avsittningsmojlig-
heter pa virldsmarknaden dven i goda tider maéste anses sasom ett
viktigt svenskt intresse. Men behover denna uppmuntran i nirva-
rande stund nodvindigtvis ta sig formen av en sadan exportpremie,
som en underviirdering av den inhemska valutan utgor? Kan det
icke snarast anses troligt, att var exportindustri under de ar, som nu
forflutit efter krisens utbrott, haft goda mojligheter att genom ra-
tionaliseringsatgirder forbilliga sina produktionskostnader och att
den ocksd begagnat dessa mojligheter?

P4A den inhemska marknaden éater, har sasom antytts, riksbankens
valutauppkop foranlett en riklig penningtillgdng och dirmed fo6l-
jande kreditldttnader, vilka blott alltfor litt i nédrvarande stund
kunna leda till icke onskvirda overkapitaliseringar, liksom faran
for en inflatorisk uppskruvning av den allmiinna prisnivan icke
lingre kan utan vidare avvisas.

En betydande del av de av riksbanken utslippta sedlarna synes 4 an-
dra sidan stanna i bankernas kassor. Hirigenom liksom i foljd av
affirsbankernas stora tillgodohavanden pad girorikningar i riksban-
ken blir denna senare med all sannolikhet urstiandsatt att enbart ge-
nom diskonthéjningar omedelbart hejda en ev. konstaterad inflations-
process. Erilt Lindahl har i en synnerligen instruktiv artikel i
Weltwirtschaftliches Archiv nr 1/1936 berort denna fraga liksom
ytterligare ett par andra tekniska ofullkomligheter i den svenska
valutapolitiken. Under sddana forhidllanden synes det uppenbart, att
en diskussion av denna politik icke kan g& forbi heller de penning-
politiska medlen.

Det har icke minst fran utlandets sida sagts manga erkidnnsamma
ord om den svenska penningpolitiken och dess handhavande. Vi fa
ej didrav forledas till att tro, att behiirskningen av den svenska va-
lutan #r en uppgift, som var riksbanksledning slutgiltigt 16st. Det
kan, som Lindahl i sin till eftertanke manande uppsats ocksd fram-
hallit, mycket vil tidnkas, att det forménliga lige vi i detta hin-
seende intaga och som vi uppfatta som resultatet av malmedvetna
och rationella overviganden, i sjilva verket i stor utstrickning visar
sig vara en foljd av samverkande gynnsamma tillfilligheter. Det
kan med andra ord hidnda, att i mytbildningen kring det svenska upp-
svinget talet om den skickliga valutapolitiken till sist kommer att
framstd som den icke minsta myten av alla.

R. O.
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